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W tym rozdziale znajdziesz odpowiedzi
na pytania:

Co to jest barter?

Jaka jest historia pienigdza?

Jakie funkcje petni pienigdz?

Jakie sg rodzaje pienigdza?

Czym jest inflacja i jak jest mierzona?

Jakie sg przyczyny inflacji?

Jak wysoka byta hiperinflacja w Zimbabwe?
Jakie sg narzedzia banku centralnego?

Na czym polegaja koszty inflacji?
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PIENIADZ |1 INFLACJA

Wyobraz sobie, ze w poniedziatek idziesz do sklepu i kupujesz chleb za 2 zt. Dzien pozniej
chleb podrozat i kosztuje juz 3 zt. W $rode, zeby naby¢ jeden bochenek chleba, potrzebujesz
juz 4,5 zt. Kolejnego dnia cena siega prawie 7 zI, a w pigtek za bochenek chleba musisz juz
zaplaci¢ ponad 10 zt. Po dwoch tygodniach chleb kosztuje prawie 400 zt, po trzech — ponad
6500 zt. Wzrost cen postepuje dalej i po miesigcu za chleb jestes zmuszony zaplaci¢ juz
prawie 40 000 zl! Drozeje nie tylko chleb, ale wlasciwie wszystkie dobra i ustugi. Skad bra¢
na to pienigdze? Pensje tez wzrastajg, jednak gotowka tak szybko traci na wartosci, ze ludzie
probuja kupi¢ cokolwiek, co pojawia sie w sklepach.

Absurd? Podobna sytuacja do tej wydarzyta si¢ w historii niejeden raz. Wsrdd nie-
dawnych przykladéw mozna wymieni¢ przypadek pewnego kraju, ktory niegdy$ nazywa-
no spichlerzem Afryki. Wskutek fatalnej polityki gospodarczej Zimbabwe w 2008 roku
pograzylo sie w hiperinflacji. Tym terminem okreslamy sytuacje, w ktorej ceny w kraju
rosng bardzo szybko. Najczesciej za granice hiperinflacji ekonomisci przyjmuja wzrost
poziomu cen wigkszy od 50% w ciagu jednego roku. Natomiast w Zimbabwe w szczytowym
okresie ceny wzrastaly nawet o 50% w ciagu jednego dnia! Oznaczalo to, ze przecietne
ceny podwajaly si¢ w czasie krdtszym niz 48 godzin! Kraj znalazl si¢ wowczas w stanie
gospodarczej zapasci. W Polsce takze mielismy w historii okresy, w ktérych inflacja byla
bardzo wysoka. Dlaczego moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej pienigdz tak szybko straci na
wartosci? Jakie sg tego przyczyny?

m Historia pienigdza

Zanim ludzko$¢ wynalazla pienigdze i ludzie powszechnie zaczeli ich uzywaé w wymianie
miedzy sobg, to przez tysigce lat podstawa gospodarki byta wymiana barterowa.

n Barter — wymiana towaru za towar.

Jak mozna sobie tatwo wyobrazi¢, byto to bardzo ktopotliwe i niewygodne. Nie dos$¢,
ze trzeba bylo znalez¢ kogos, kto mial doktadnie to, czego my chcieli$émy, to réwniez musiat on
potrzebowac¢ tego, co my mieli$my. Ponadto czesto trzeba byto transportowac ciezkie towary.
Ludzie z czasem zauwazyli, ze jesli znajdzie si¢ cos, co ma wartos¢, ktora jest powszechnie
uznawana, tj. co$, co jest cenne dla wszystkich, to taka rzecz moze w pewien sposob posred-
niczy¢ w wymianie. W historii ludzkosci wiele réznych towaréw petnilo taka funkcje, a jeden
z nich zostal utrwalony w jezyku facinskim i pézniej trafit rowniez do naszego stownictwa.
Polski wyraz ,,pienigdz” pochodzi od lacinskiego okreslenia na pieniadz, tj. pecunia, ktéore
z kolei ma zrodto w innym tacinskim stowie — pecus, oznaczajacym bydlo. Poczatkowo
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Rozdziat 13. Pieniadz i inflacja

bowiem role pienigdza pelnilo réwniez bydto. Oczywiscie z czasem zwrdcono si¢ ku znacz-
nie wygodniejszym towarom i rol¢ pieniagdza petnity m.in: sdl, zboze, przyprawy czy skory.
Ich zaleta — cho¢by w poréwnaniu do bydla - bylo to, ze byly one tatwo podzielne i trwate.

Nastepny etap w rozwoju pienigdza stanowig metale, takie jak zfoto, srebro czy braz,
ktdre od poprzednich form pienigdza sg trwalsze i tatwiejsze w przewozeniu. Problemem
zaczeto by¢ jednak falszowanie i ocena wartosci kazdego kawatka metalu z osobna, wigc
zaczeto wybija¢ na nich pieczecie. W ten sposdb narodzity sie monety. Piecz¢¢ miala gwa-
rantowad, ze moneta ma ustalong warto$¢ — okreslony rodzaj i wage metalu.

Kolejnym krokiem w historii pienigdza byt pieniagdz papierowy. Po raz pierwszy pojawit
sie on w starozytnych Chinach. W Europie natomiast pierwszy oficjalny pieniadz papierowy
zostal wyemitowany w XVII wieku w Szwecji. Miedz, ktéra wowczas petnita w Szwecji funk-
cj¢ pieniadza, byla powszechna i tania. Rezultatem bylo to, ze ,,monety” byly duze i cigzkie.
Ich waga siegata nawet 20 kg! Zorientowano si¢ wigc, ze wygodniejszym rozwigzaniem bylo
skladowanie tych monet w Szwedzkim Banku Panistwowym. Bank wydawal potwierdzenie
takiego depozytu na piSmie. Potwierdzenie bylo na okaziciela, czyli mogla je zrealizowa¢
dowolna osoba, bedaca w jego posiadaniu. Ludzie wiedzieli, ze bank w razie potrzeby bedzie
mogt wyda¢ miedz po okazaniu potwierdzenia. Dzigki temu zaufaniu ,narodzit si¢” pienigdz
papierowy. Wygodniej i latwiej bylo postugiwac sie kawalkiem papieru, ktéry mial przeciez
zapewniong warto$¢, niz duzg i cigzka monetg. Ostatnim etapem w rozwoju pieniadza jest
pieniadz bezgotoéwkowy, majacy posta¢ wylacznie zapiséw elektronicznych.
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m Funkgje pieniagdza

Pieniadz pelni w gospodarce kilka réznych funkcji:

o Jest srodkiem wymiany. Oznacza to, ze umozliwia wymiane dobr i ustug, a bez jakiej-
kolwiek formy pienigdza skazani bylibysmy na wymiane barterows.

o Jest jednostka rozliczeniowa. Postugujac sie pienigdzem, mozemy oceni¢ i zakomuni-
kowa¢, jaka co$ ma warto$¢. W gospodarce barterowej byliby$my zmuszeni do cigglego
wyrazania warto$ci za pomocg innych débr i wtedy méwilibysmy np., ze przejazd tak-
sowka kosztuje 8 chlebdow.

e Jest srodkiem przechowywania warto$ci. Oznacza to, ze pienigdz ,,przenosi” warto$¢
w czasie. W przypadku wymiany barterowej za kazdym razem musieliby$my sie zastana-
wiaé, czy towar, ktdry wlasnie otrzymalismy, nie straci zaraz wartoéci, poniewaz ludzie
nie beda chcieli go otrzymywac lub po prostu sie zepsuje.
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Jak wynika z wcze$niejszego opisu historycznego, pienigdzem stawalo sie cos, co najlepiej
spelniato wymienione funkcje. Historia pokazuje rowniez, ze gdy pienigdz nie byt w stanie
zapewni¢ choc¢by jednej z nich, ludzie przestawali go uzywaé. W ramce ponizej przedsta-
wiono dwa przyklady z historii.

W Zwigzku Radzieckim w latach 80. XX wieku wyraznie pogarszata sie sytuacja gospodarcza.
Byt niedobér produkcji i coraz trudniej byto kupié cos za pienigdze. Pojawita sie wysoka inflacja,
wiec ludzie stracili zaufanie do tradycyjnej formy pienigdza. Dos¢ powszechnie w transakcjach
akceptowano za to papierosy. Zastanowienie moze wywotac fakt, dlaczego nawet osoby niepalgce
przyjmowaty papierosy jako zaptate? Byty one relatywnie tatwo dostepne, nie psuty sie fatwo,
paczke mozna byto podzieli¢, wyjmujac pojedyncze papierosy (a wiec ,,rozmienic¢ na drobne”),
wreszcie towar byt wzglednie jednorodny. W rezultacie wiec ludzie niekiedy chetniej przyjmowali
papierosy w rozliczeniach niz ruble.

Gdy w 2008 roku w Zimbabwe pieniagdz z dnia na dzien bardzo szybko tracit na wartosci (zob. poniz-
sza ramka pt. Co wydarzyto sie w Zimbabwe), w oczywisty sposob réwniez nie mégt dobrze reali-
zowac¢ wyzej opisanych funkcji. Nie przechowywat wartosci i trudno byto o to, zeby precyzyjnie
wyrazi¢ wartos¢ czegos w szybko tracgcym na wartosci pienigdzu, wiec wiele osdb nie chciato
przyjmowac oficjalnej krajowej waluty w trakcie dokonywania wymiany. Ludzie bardziej ufali
randowi potudniowoafrykanskiemu (walucie Republiki Potudniowej Afryki, ktéra jest sgsiadem
Zimbabwe) oraz dolarowi amerykanskiemu. W rezultacie te waluty byty chetniej przyjmowane
w rozliczeniach niz dolary zimbabwenskie, mimo ze ani rand, ani dolar amerykarski nie byty ofi-
cjalng walutg Zimbabwe.

m Rodzaje pieniadza

Opisali$my wyzej rézne rodzaje pienigdza, wobec czego mozemy podsumowac to, jaka pie-
nigdz moze przyjmowac postac. Mozemy wiec wyrdzni¢ pieniagdz towarowy, symboliczny
oraz bezgotowkowy.

e Pieniadz towarowy ma taka warto$¢, jak to, z czego zostal ,wykonany”. Pienigdzem
towarowym byto bydlo, sol czy tez zloto.

e Pieniadz symboliczny, zwany réwniez pieniadzem przymusowym, jest z kolei wart
wigcej niz material, z ktdrego jest wykonany. Ma on warto$¢ symboliczna, o ktdrej in-
formuje znak na nim umieszczony. Paradoks polega na tym, Ze moze on pelni¢ funkcje
pieniadza tylko wowczas, gdy ludzie uwierza, ze ma on warto$¢. W tym celu musi istnie¢
wladza lub technologia, ktére zapewniajg, ze pieniadz ma okre$long warto$¢, i ktdre
dbaja o to, zeby nie byl falszowany.

o Pienigdz bezgotowkowy powstal dzieki rozwojowi technologii. Istnieje on w formie
zapiséw na rachunkach, nie ma postaci fizycznej. Niektérzy ekonomisci i politycy uwa-
zaja, ze taki pieniadz zupelnie powinien zastapi¢ tradycyjne formy pieniadza, gdyz
pomogloby to np. wyeliminowac¢ szarg strefe, walczy¢ z przestepczoscia czy prowadzié
bardziej skuteczng polityke pieni¢zna. Z drugiej strony przeciwnicy takiego rozwigzania
wskazujg, ze stworzytoby ono duze mozliwosci inwigilacji obywateli.

PRAWDA CZY FALSZ: Barter to wymiana towaru za pieniadz. | Odp. -
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Co wiec takiego wydarzyto sie w Zimbabwe, ze niegdys jeden z najlepiej rozwinietych kra-
jow w Afryce zostat opanowany przez hiperinflacje, ktéra doprowadzita do jego gospodarczej
ruiny? Odpowiedzig jest fatalnie prowadzona i nieodpowiedzialna polityka gospodarcza. Rzad,
potrzebujac pieniedzy na realizacje swoich programow, po prostu siegnat po dodruk pienigdza,
tj. wprowadzit do gospodarki duzg ilos¢ pieniedzy, nie zwiekszajgc jednoczesnie mozliwosci
produkcyjnych.

Spowodowato to spirale inflacyjng. W szczytowym momencie byta ona na poziomie 13,2 miliarda
procent miesiecznie, co stanowi 516 trylionéw (516 000 000 000 000 000 000) procent w sto-
sunku rocznym. Hiperinflacja z Zimbabwe stafa sie tym samym druga najwieksza w historii $wiata,
wyprzedzajac jugostowianska hiperinflacje z 1994 roku.

Najwyzsza hiperinflacjg pozostaje wegierska z 1946 roku, gdy wzrost
poziomu cen wynosit prawie 13 biliardéw (12 950 000 000 000 000)
procent miesiecznie, z cenami podwajajgcymi sie co kazde 15,6 godziny.
W 2008 roku ceny w Zimbabwe podwajaty sie co 1,3 dnia (31,2 godziny).
17 stycznia 2009 roku wyemitowane zostaty banknoty o nominale
10 bilionédw dolaréw zimbabwenskich, przygotowano réwniez bank-
noty o nominatach 20, 50 i 100 bilionédw dolaréw, jednak nie zdgzono
wprowadzi¢ ich do obiegu. 31 stycznia 2009 roku minister finansow
Zimbabwe ogtosit, ze dolar Zimbabwe przestat by¢ jedyng obowigzu-
jaca walutg w kraju.

ekonomia.blog/hiperinflacja

Wiecej informacji na temat hiperinflacji znajdziesz pod adresem ekonomia.blog/hiperinflacja
(kod QR —).
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Najwyzszy nominat banknotu z Zimbabwe — 100 biliondw dolaréw

Prawda czy falsz z poprzedniej strony - Zdanie jest falszywe. Barter to wymiana towaru za towar
bez udziatu pieniadza.


https://www.sklep.ekonomik.biz.pl/ekonomia-w-zarysie-podrecznik-p-91.html
https://www.sklep.ekonomik.biz.pl/images/pliki/ewz2022spistresci.pdf

Inflacja i jej pomiar

KEX] Inflacja i jej pomiar

n Inflacja — wzrost ogélnego poziomu cen. Spadek ogdlnego poziomu cen nazywamy deflacja.

Gdy ro$nie ogdlny poziom cen, oznacza to, ze pieniagdz jest mniej wart, gdyz za okreslong
kwote mozemy kupi¢ mniej dobr i ustug. Nie zawsze jest to jednak tatwe do uchwycenia,
poniewaz w gospodarce ceny roznych produktéw zmieniajg si¢ czgsto. Czasem mamy do
czynienia z promocyjnymi obnizkami cen. Niekiedy przy rosnacych cenach produktu kon-
kretnej marki mozemy siegna¢ po tanszy zamiennik. Wreszcie czasami rosng ceny rzeczy,
ktorych nie kupujemy albo kupujemy ich bardzo mato. Aby poradzi¢ sobie takimi sytuacjami,
ekonomisci stworzyli mierniki inflacji. Najwazniejszym i najbardziej popularnym z nich jest
wskaznik cen towardw i uslug konsumpcyjnych (czasem okreslany réwniez jako wskaznik
cen konsumenta, CPI).

Aby dowiedzie¢ si¢, jak zmienia si¢ ogolny poziom cen w gospodarce, najpierw musimy
sprawdzi¢, co kupuje przecietny konsument w danym kraju. W tym celu tworzony jest tzw.
koszyk inflacyjny, ktory odzwierciedla wydatki konsumentéw. Obejmuje on 12 gléwnych
kategorii, z ktérych kazda dzieli si¢ na wiele bardziej szczegétowych grup elementarnych.
Przykladowo, w 2020 roku najwigkszy udziat w koszyku inflacyjnym (ok. 1/4) miata kate-
goria ,,Zywno$¢ i napoje bezalkoholowe”, ktéra dzieli sie na ponad 80 wspomnianych grup
elementarnych (m.in. pieczywo, jablka, kawa i herbata). Drugim krokiem jest zgromadzenie
informacji o cenach. To réwniez niemate wyzwanie dla urzedow statystycznych, poniewaz
- jak wspomniano - ceny zmieniajg si¢ nieustannie, a ponadto roznig si¢ u poszczegdlnych
sprzedawcow. Nalezy uwzgledni¢ nie tylko ceny w najtanszych sklepach, a réwniez w in-
nych miejscach, w ktérych konsumenci dokonuja zakupéw. Gdy juz mamy zgromadzone
odpowiednie informacje, mozemy obliczy¢, ile konsument musial zaptaci¢ za wspomniany
koszyk dobr i ustug w danym roku, i poréwnac to z rokiem poprzednim. Procentowa zmiana
tej wartosci przyjmowana jest za miare inflacji.

Wirdd innych miernikow inflacji warto wymieni¢ zharmonizowane wskazniki cen kon-
sumpcyjnych, deflator PKB, wskaznik cen dobr produkcyjnych oraz tzw. inflacje bazowa:

e Zharmonizowane wskazniki cen konsumpcyjnych uzywane s przez Uni¢ Europejska
do obliczania zmian cen w réznych krajach cztonkowskich wedlug jednolitej metodologii
(aby uwzglednic fakt, ze konsument w jednym kraju kupuje nieco inny koszyk débr i ustug
oraz ma do czynienia z troch¢ innymi cenami niz konsumenci w innych krajach Unii).

e Deflator PKB obejmuje wszystkie dobra i ustugi produkowane w gospodarce, a nie tylko
te kupowane przez konsumentow (uwzglednia wiec — w odréznieniu od wskaznika cen
towarow i ustug konsumpcyjnych - np. ceny sprzetu wojskowego).

e Wskaznik cen dobr produkcyjnych (okreslany réwniez jako wskaznik cen producen-
ta, PPI) jest skonstruowany podobnie jak wskaznik CPI, jednak koszyk dobr uwzgled-
niany do jego obliczenia obejmuje to, co potrzebne jest do produkcji (np. w przemysle).
Wikaznik ten czesto jest uzywany do prognozowania przysztych zmian wskaznika cen
towarow i ustug konsumpcyjnych, poniewaz jesli np. aktualnie ceny dla producentéw
rosng znaczaco, to w niedalekiej przyszlosci mozemy spodziewac si¢ przeniesienia przy-
najmniej czesci tych podwyzek na ceny towardw i ustug nabywanych przez konsumentow.

e Koncepcja inflacji bazowej pozwala wydzieli¢ ze wskaznika CPI pewne szczegolne
grupy, np. pokaza¢ zmiany cen po wylaczeniu cen Zywnosci i energii.

PRAWDA CZY FALSZ: Jedyna funkcja pieniadza jest przechowywanie wartosci w czasie. | Odp. —
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KEE] Przyazyny inflagi

llosciowa teoria pieniadza

Jednego z wyjasnien, dlaczego pojawia si¢ inflacja, dostarcza ilo§ciowa teoria pieniadza.
Zgodnie z nig inflacja nastepuje wtedy, gdy w gospodarce jest za duzo pienigdza w stosunku
do potrzeb. Nie chodzi oczywiscie o to, ze ludzie majg duzo pieniedzy i sa bogaci. Gdy mo-
wimy, ze pieniadza jest ,,zbyt duzo’, mamy na mysli, ze podaz pienigdza (to, ile jest pieniadza
w obiegu) jest zbyt wysoka w odniesieniu do popytu na pieniadz (tego, ile ludzie potrzebuja
do obstugi transakji).

Zgodnie z ilo$ciowq teoria pieniadz jest neutralny w dlugim okresie. Oznacza to, ze wply-
wa on na zmienne nominalne, ale nie na zmienne realne. Zmienne nominalne sa wyrazone
w jednostkach pieni¢znych, natomiast zmienne realne - w jednostkach fizycznych. Na przy-
kfad liczba sprzedanych bochenkéw chleba to zmienna realna (jest wyrazona w sztukach),
zkolei przychod piekarza ze sprzedazy tych bochenkdéw to zmienna nominalna (jest wyrazony
w zlotych lub innej walucie).

Do wyjasnienia mechanizmu inflacji stuzy nam réwnanie ilosciowe:

MxV=PxY

gdzie:

M —ilos¢ pienigdza w obiegu;

V' —szybkos¢ obiegu pieniadza (tj. ile transakeji w ciggu roku potrafi on obstuzyc);
P —poziom cen;

Y — wielko$¢ produkgji.

Obie strony réwnania muszg by¢ sobie rowne, czyli jesli zmieni sie jedna z kategorii,
to pozostate beda musialy sie dostosowa¢. Szybkos¢ obiegu pienigdza (V) jest przyjmowana
generalnie jako stala (oznacza to, ze zazwyczaj pienigdz krazy w gospodarce w tym samym
tempie, moze to si¢ zmienia¢ na przestrzeni lat w rezultacie zmian technologicznych, a takze
w krotkim okresie w szczegolnych warunkach, np. w czasie nagtego zatamania gospodarcze-
g0). Z kolei wielkos¢ produkeji (Y) zalezy od innych czynnikéw (zob. rozdzial 10). Wynika
z tego, ze dostosowaniom beda podlega¢ M oraz P. Jedli ludzie beda np. produkowaé wie-
cej (Y7), a pieniedzy bedzie tyle samo (M bez zmian), to aby réwnanie bylo zachowane, musi
spas¢ poziom cen (P). Natomiast jesli ludzie beda produkowac tyle samo (Y bez zmian),
a pieniedzy w obiegu bedzie wiecej (M 7), to dostosowaniu beda musialy ulec ceny, ktére
wzrosng (P7). Instytucja, ktora wptywa na iloé¢ pieniadza w obiegu, jest bank centralny.

Wyobraz sobie mata gospodarke, sprowadzajaca sie do jednego matego miasteczka, w ktorym
zyja piekarz, krawiec i fryzjer. Wszyscy oni kupujg i sprzedajg dobra i ustugi od siebie — nie majg
mozliwosci kupowania niczego spoza miasteczka. Kazdy z nich ma ustalone ceny, a w gospodarce
jest okreslona ilos¢ pienigdza (krazy ustalony zakres banknotéw i monet). W pewnym momencie
przez miasteczko przechodzi wojsko. Zotnierze wydajg pienigdze, kupujac chleb, koszule i ptacac za
wizyte u fryzjera. Piekarz, krawiec i fryzjer, skuszeni mozliwoscig nadzwyczajnego zarobku, pracuja
dtuzej niz zwykle. Gdy wojsko opuszcza miasteczko, piekarz postanawia kupi¢ sobie dodatkowe
koszule i pdjs¢ do fryzjera, mimo ze jeszcze tego nie planowat. Podobnie fryzjer chce kupi¢ wiecej
koszul i chleba. Podobne zamiary dodatkowych zakupéw ma krawiec. Kazdy z nich ma teraz dwa
razy wiecej pieniedzy. Co sie dzieje z cenami?

Prawda czy falsz z poprzedniej strony - Zdanie jest falszywe. Sg trzy gtéwne funkcje pienigdza:
$rodek wymiany, jednostka rozliczeniowa oraz srodek przechowywania wartosci.
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Przyczyny inflagji

W uproszczeniu mozemy zatozyé, ze skoro majg dwa razy tyle pieniedzy, a ich zdolnosci wytwor-
cze nie zwiekszyty sie, to ceny po prostu sie podwoja. Rezultat bedzie taki sam, jak gdyby zamiast
wojska kazdemu z obecnych w miasteczku podwoic¢ magiczng sztuczka ilos¢ pieniedzy. W krotkim
okresie kazdy z nich pracowat wiecej, natomiast w dtugim okresie aktywnos¢ gospodarcza wrdcita
do normalnego poziomu, a jedynie ceny ulegty podwojeniu.

Pokazuje to, ze o ile w krétkim okresie nagty wzrost ilosci pienigdza w obiegu moze pobudzi¢
gospodarke, to w dtugim okresie jego rezultatem bedzie (o ile nie mamy do czynienia z adekwat-
nym wzrostem mozliwosci produkcyjnych) wzrost cen. Przestawione w tym przyktadzie podejscie
modelowe nie bierze — o czym nalezy pamieta¢ — pod uwage ani wymiany z innymi miasteczkami
(w realnej gospodarce —wymiany z zagranicg), ani wzrostu zdolnosci produkcyjnych dokonanych
dzieki inwestycjom.

Zrédto: na podstawie T. Cowen, A. Tabarrok, Modern Principles: Macroeconomics

Inflacja popytowa

Inna teoria wskazuje, ze za inflacje odpowiada wzrost czynnikéw popytowych (w szczegol-
nosci konsumpcji, inwestycji lub wydatkéw rzadowych). Wieksza konsumpcja moze by¢
wynikiem np. wzrostu wynagrodzen, a wigksze inwestycje moga wynika¢ np. z obnizek stop
procentowych. Gdyby wzrost tego zagregowanego popytu (czyli tacznego popytu w gospo-
darce) zostal zréwnowazony wzrostem produkcji, wtedy inflacja nie powstalaby. Jesli jednak
gospodarka jest bliska pelnego wykorzystania czynnikéw produkcji, to dalszy wzrost popytu
prowadzi do wzrostu cen.

Pelne wykorzystanie czynnikow produkcji oznacza np., ze jest niskie bezrobocie i przed-
siebiorstwa nie mogg zatrudni¢ dodatkowych pracownikéw do zwiekszenia produkji.
Innymi stowy, nie ma ,,z czego” zwigkszy¢ podazy. Taka sytuacja zdarza sie w czasie lub
bezposrednio po okresie dynamicznego wzrostu gospodarczego. Méwimy wowczas o prze-
grzaniu gospodarki.

Inne mozliwe przyczyny przekladajace sie na wzrost zagregowanego popytu w gospo-
darce to np. zwigkszony optymizm konsumentéw (uwazajg, ze nie muszg oszczgdzaé i moga
dokonywa¢ zakupow na kredyt, poniewaz w przysztoéci sytuacja bedzie jeszcze lepsza) czy
rosnace ceny mieszkan (ich posiadacze czuja sie wtedy zamozniejsi, co moze doprowadzié
do zwigkszenia przez nich wydatkéw). Warto zwrdci¢ uwage na to, ze te czynniki sg ze soba
powiazane - przykladowo rosngce wynagrodzenia sprawiaja, ze konsumenci bardziej opty-
mistycznie postrzegaja swoja przyszto§¢. W rezultacie niektdrzy z nich moga rozgladac sie
za kupnem domu lub mieszkania, co moze powodowa¢ wzrost cen mieszkan. Osoby, ktore
juz posiadajg mieszkania, czuja sie przez to bogatsze i moga zwiekszy¢ wydatki (jesli nawet
ich dochody nie sg wigksze, to poczucie, ze ich majatek wart jest wiecej, moze prowadzi¢
np. do tego, ze w wiekszym stopniu sfinansujg wydatki z kredytu lub z oszczednosci). Zwigkszy
sie tym samym zagregowany popyt.

Przyktadowo, w latach 80. XX wieku w Wielkiej Brytanii mial miejsce szybki wzrost
gospodarczy, ktéry byl m.in. rezultatem cie¢ podatkowych oraz obnizek stép procento-
wych. Ceny mieszkan wzrosty wtedy o okoto 30%. Zwiekszyto to optymizm konsumentow,
co doprowadzilo do wiekszych wydatkéw. Skutkiem tego byl wlasnie relatywnie szybki,
ponad piecioprocentowy wzrost gospodarczy (dtugookresowa srednia wynosita wéwczas
ok. 2,5%). Przedsiebiorstwa przestaly nadaza¢ ze wzrostem produkcji za zwiekszonym po-
pytem, co w rezultacie doprowadzito do wzrostu cen.



https://www.sklep.ekonomik.biz.pl/ekonomia-w-zarysie-podrecznik-p-91.html
https://www.sklep.ekonomik.biz.pl/images/pliki/ewz2022spistresci.pdf

Rozdziat 13. Pieniadz i inflacja

Inflacja podazowa

Czynniki podazowe to wzrost kosztow lub problemy w fanicuchach dostaw. Mogg one wynika¢
ze wzrostu wynagrodzen, z dewaluacji waluty (wyjasnienie, na czym ona polega, znajduje
sie w rozdziale 14), wzrostu obcigzen podatkowych, a takze z podniesionych oczekiwan
inflacyjnych. Wzrost kosztéw przesuwa krzywa zagregowanej podazy (czyli tacznej podazy
w gospodarce) w lewo, czego rezultatem jest wzrost cen. Wzrost kosztow w przedsigbior-
stwach moze wynika¢ m.in. ze wzrostu wynagrodzen, wzrostu obcigzen podatkowych czy
wzrostu cen zuzywanych materialéw badz energii.

Innym czynnikiem wplywajacym na zagregowana podaz s podwyzszone oczekiwania
inflacyjne. Wyzsze oczekiwania inflacyjne moga prowadzi¢ do wyzszych zadan ptacowych
pracownikéw, co z kolei moze prowadzi¢ do powstania tzw. spirali ptacowo-cenowej (wyz-
sze ceny to presja na wyzsze wynagrodzenia, a to z kolei przektada si¢ na dalszy wzrost cen
i presje na wzrost wynagrodzen). W takim ujeciu oczekiwania inflacyjne mogg stac sie
samospelniajacg sie przepowiednig.

m Narzedzia banku centralnego

Instytucja banku centralnego zostala stworzona po to, aby wplywac¢ na ilo§¢ gotowki znajduja-
cg si¢ w obiegu. Zestaw takich dzialan okreslany jest jako polityka monetarna (inaczej polity-
ka pieni¢zna). W Polsce te role pelni Narodowy Bank Polski, w strefie euro — Europejski Bank
Centralny, w Wielkiej Brytanii — Bank Anglii, a w USA - Rezerwa Federalna. Poszczegdlne
banki centralne majg réznie okreslone cele (np. Rezerwa Federalna ma za zadanie réwniez
wspieranie zatrudnienia), jednak sprowadzaja si¢ one przede wszystkim do dbania o to,
aby inflacja byta umiarkowana. Zadaniem banku centralnego jest wigc wplywanie na ilo§¢
pienigdza w obiegu, tak aby byla ona dopasowana do potrzeb gospodarki.
Bank centralny moze wiec wplywaé na zwiekszanie lub zmniejszanie iloéci pienigdza
w gospodarce. To pierwsze dziatanie okreslane jest jako ekspansywna polityka monetarna
(pieniezna), a drugie - jako restrykcyjna polityka monetarna (pieniezna). Restrykcyjna po-
lityka monetarna stosowana jest po to, aby zahamowac inflacje. Celem ekspansywnej polityki
monetarnej bedzie pobudzenie gospodarki, tj. zwiekszenie produkeji i spadek bezrobocia.
Do najwazniejszych narzedzi, ktére banki centralne moga stosowa¢ do regulacji ilosci
pienigdza w gospodarce, zaliczamy:
e stope rezerw obowiazkowych;
e ustalanie stop procentowych banku centralnego;
e operacje otwartego rynku.

Stopa rezerw obowiazkowych i kreacja pienigdza

Banki komercyjne przechowuja oszczednosci klientdéw i udzielajg kredytéw, ale oprdcz
tego pelnig jeszcze jedng wazng role w gospodarce — kreuja pieniadz. W jaki sposob to sie
odbywa? Czy moga wytworzy¢ dowolng ilo$¢ pienigdza? Czy jest to szkodliwe dla gospo-
darki, czy korzystne? Aby odpowiedzie¢ na te pytania, musimy wyjasni¢, czym jest stopa
rezerw obowigzkowych.

n Stopa rezerw obowiazkowych okresla, jaka czes¢ oszczednosci powierzonych bankom
musi pozosta¢ w banku w formie rezerwy.
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Narzedzia banku centralnego

Jesli czes¢ oszczedno$ci musi pozostaé w banku w formie rezerwy, nie moze zosta¢
przeznaczona na udzielenie kredytu. Wyobrazmy sobie, ze stopa rezerw obowigzkowych
wynosi 100% i ze w gospodarce jest wylacznie 100 zt. W takiej sytuacji 100 zl, ktdre zosta-
nie powierzone bankowi, zostanie w nim w formie rezerwy. Jesli policzymy ilo$¢ pienigdza
w gospodarce, to 100 zt bedzie w banku i 0 zI w obiegu. Przyjmijmy wiec, ze stopa rezerw
obowigzkowych wynosi 50%. Jesli kto$ wptaci do banku 100 z1, to potowa, a wiec 50 zi,
bedzie musiala zosta¢ w banku w formie rezerwy. Natomiast druga polowa bedzie mogla
zostaé przeznaczona na udzielenie kredytu.

Na tym kreacja pienigdza si¢ nie konczy. Ktos, kto wezmie kredyt, nie bedzie potrzebowat
calej gotowki w danym momencie. Moze wigc wplacic ja do kolejnego banku. I ponownie,
potowa musi pozosta¢ w banku w formie rezerwy, a druga potowa (25 z1) moze by¢ prze-
znaczona na udzielenie kredytu. Taki proces bedzie nastepowal prawie w nieskoniczono$¢.
Ile pienigdza zostanie tacznie wykreowane dzieki temu, Ze stopa rezerw obowigzkowych nie
wynosi 100%? W wersji maksymalnej: 50 zt kredytu + 25 zt + 12,5 zt + 6,25 zt itd. Lacznie
da to 100 zI. A wiec w gospodarce bedzie teraz oryginalne 100 zI gotéwki oraz 100 zlotych
wykreowane.

Jesli stopa rezerw obowigzkowych bedzie jeszcze nizsza, mozliwo$¢ kreacji pienigdza
bedzie jeszcze wigksza. Mozemy obliczy¢ mnoznik kreacji pieniadza, ktory jest odwrotno-
$cig stopy rezerw obowigzkowych. A wiec jesli wynosi ona 50% (1/2), mnoznik wynosi 2.
Jesli 20% (1/5), mnoznik wynosi 5. A jesli 10%, mnoznik bedzie réwny 10. Wtedy ze 100 zt
wkiadu powstanie maksymalnie 1000 zt. Czy bank tworzy w tym momencie co$ z niczego?

Nalezy zwroci¢ uwage, ze bank udostepnia jedynie oszczednosci jednych, po to aby inni
mogli (oczywiscie za oplata) przez okreslony w umowie kredytowej czas z tych zasobow ko-
rzystaé. Kreujac pieniadz, bank sam nie tworzy nowej wartosci. Dzieje sie to dopiero wtedy,
gdy te zasoby finansowe zostang wykorzystane przez ludzi i przedsigbiorstwa, ktérzy zaciagna
kredyty i przeznaczg je na produktywne cele. Firmy moga np. zainwestowaé w opracowanie
innowacyjnego produktu, ktéry nie powstatby, gdyby nie zdobyly one finansowania. Osoby
tizyczne z kolei moga przeznaczy¢ pozyczone pienigdze np. na budowe domu, ktdry bez
kredytu nie powstalby teraz, poniewaz osoby te nie dysponujg odpowiednio duzymi zaso-
bami finansowymi. Gdyby ten dom nie powstal, to osoby i przedsiebiorstwa, ktore przy nim
pracuja, nie wytworzylyby tej rzeczy i nie uzyskatyby z tego tytutu dochoddéw.

Stopy procentowe

Stopy procentowe banku centralnego to oprocentowanie, po jakim banki komercyjne po-
zyczaja w banku centralnym. Jesli s one na niskim poziomie, banki komercyjne pozyczaja
taniej i same moga udziela¢ wigkszej liczby kredytow (tansze kredyty oznaczaja wigkszy
popyt na nie). I odwrotnie - przy wyzszych stopach procentowych banki udziela mniejszej
ilosci kredytow. Jednoczes$nie wyzsze stopy procentowe beda prowadzi¢ do tego, ze oszcze-
dzanie bedzie stawa¢ sie relatywnie bardziej optacalne, co réwniez sprawi, ze konsumenci
ogranicza wydatki.

Operacje otwartego rynku

Operacje otwartego rynku to handel papierami warto$ciowymi miedzy bankiem centralnym
a bankami komercyjnymi. Gdy banki komercyjne kupuja papiery wartosciowe w banku
centralnym, przekazujg w zamian gotowke. Przestaje ona wtedy krazy¢ w gospodarce. W ta-
kiej sytuacji podaz pienigdza w gospodarce zmniejsza si¢. Natomiast gdy banki komercyjne
sprzedajg papiery wartosciowe do banku centralnego, w zamian otrzymuja gotowke. W re-
zultacie ilo§¢ pienigdza w gospodarce zwigksza sie.
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Koszty inflagji

Najczesciej ludzie przyjmuja, ze inflacja jest dla nich szkodliwa, poniewaz sprawia, ze rosng
koszty kupowanych przez nich débr i ustug. Tymczasem inflacja jest réwniez przyczyna
wzrostu nominalnych dochodéw ludnosci. Wynagrodzenia sg jedna z cen w gospodarce,
wiec z reguly rosng razem z inflacja, cho¢ niekoniecznie w réwnym stopniu dla wszystkich
0s0b. Mozemy wyobrazi¢ sobie sytuacje, w ktorej ceny w gospodarce wzrastaja o 20%
i wynagrodzenia takze rosna o 20%. Czy w takiej sytuacji nic sie nie zmienilo? Przeciwnie,
spoleczenstwo poniosto szereg kosztow, ktore sprawily, Ze jest ono biedniejsze niz w sytuacji,
gdyby inflacja byta umiarkowana.

n Koszty inflacji — opisuja, w jaki sposdb spoteczenstwo traci na istnieniu inflacji.

Wyrdzniamy nastepujace koszty inflacji:

e Koszt zdzieranych zelowek — gdy pieniadz traci na wartosci, poswiecamy czas i energie
na to, aby zachowac¢ warto$¢ naszych zasobow pienieznych (np. umieszczamy je na opro-
centowanych lokatach, ktore oznaczajg mniejsza swobode obracania tymi pieniedzmi).
Trzymamy réwniez mniejsze zasoby pienigdza w gotowce, a wigc czgsciej odwiedzamy
banki i bankomaty. Od tego pochodzi wlasnie nazwa tego kosztu - zelowki to czesci
podeszwy butéw. Dzieki wspolczesnej technologii odwiedziny w banku czy bankomacie
nie sg tak kosztowne, jednak wcigz wystepuja pewne koszty zwigzane z dbaniem o za-
chowanie warto$ci naszych zasobow pienieznych.

e Koszt zmienianych jadlospisow — gdy ceny czesto sie zmieniajg, musimy poswieci¢
zasoby, czas i energie na poinformowanie naszych kontrahentéw o tym fakcie. Nazwa
pochodzi od zmiany menu w restauracjach, ale wliczajg si¢ w to réwniez wszelkie inne
podobne temu koszty: zwigzane z drukiem materialéw reklamowych, negocjacjami
z klientami w sprawie nowego cennika itp.

e Niezamierzone zmiany wielko$ci zobowiazan podatkowych spowodowane brakiem
indeksacji - w wiekszo$ci krajow dochody powyzej okreslonego progu podatkowego
sa opodatkowane wedlug wyzszej stopy. Oznacza to, ze im wyzsze kto$ osigga dochody,
tym wyzszag ich cz¢$¢ powinien odda¢ do budzetu panistwa w formie podatku. W rezul-
tacie w warunkach wysokiej inflacji zaptacimy wigkszy podatek, gdyz znajdziemy sie
w wyzszym progu podatkowym.

e Zamieszanie i niewygoda - gdy ceny rosng, musimy si¢ nieustannie zastanawia¢ nad
tym, czy dane oferty w sklepach rzeczywiscie sg korzystne. Nie mozemy ,,przyzwyczai¢”
sie do cen. Choc¢ jest to trudne do wyrazenia w kategoriach pienigznych, réwniez stanowi
koszt inflacji. Ten i wszystkie powyzsze koszty inflacji wystepuja niezaleznie od tego,
czy inflacja jest przewidziana czy nie. Nie ma od nich ucieczki, jesli ogélny poziom cen
w gospodarce ro$nie.

e Redystrybucja dochodow miedzy dluznikéw i wierzycieli — wyobraz sobie, ze pozy-
czasz komus okres$long kwote i ta osoba oddaje rowng kwote po kilku latach. Jesli nie
uwzglednisz inflacji, to kwota, ktorg otrzymates(-a$) jest mniej warta (mozesz kupic za
nig — z powdd inflacji — mniej dobr i ustug). Ten koszt inflacji wystepuje wtedy, gdy in-
flacja jest nieprzewidziana.
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Im wyzszy poziom inflacji, tym bar-
dziej odczuwalne sg poszczegdlne jej
koszty. W tresci tego rozdziatu przedsta-
wiono juz, ze po drugiej wojnie $wiatowej
Wegry, podobnie jak ponad 60 lat pozniej
Zimbabwe, do$wiadczyly hiperinflacji.
W takich warunkach kazdy z opisanych
powyzej kosztow byt bardzo dotkliwy dla
spoteczenstwa. Zrédla historyczne podaja,
ze byla to najwyzsza hiperinflacja w hi-
storii — ceny podwajaty si¢ co ok. 15 go-
dzin. Fotografia obok przedstawia sytuacje
z sierpnia 1946 r. po wprowadzeniu nowe;j
waluty (forint) w miejsce starej (peng6),
co mialo pomdc w opanowaniu hiperin-
flacji. Z ulicy zamiatane sg stosy bezuzy-
tecznych starych banknotow.

Aby dowiedzie¢ sie wiecej o inflacji i utrwali¢ zdobytg wiedze, mozesz
zagrac w gre tekstowa dotyczaca tego zagadnienia. W tym celu odwiedz
strone ekonomia.blog/gra-inflacja (kod QR —).

Gra przedstawia koszty inflacji, teorie jej powstawania oraz narzedzia
polityki pienieznej, zaréwno te standardowe, jak i niestandardowe,
ktérych znaczenie wzrasta w ostatnich latach.

m Zmiana wartosci w czasie

ZImiana wartosci w czasie

ekonomia.blog/gra-inflacja

Z inflacja wiaze sie jeszcze jedno zjawisko — pieniagdz zmienia swojg warto$¢ w czasie.
50 zt przed dziesieciu laty mialo inng warto$¢ niz obecnie. Tak samo jak 50 dolaréw z od-

leglej przeszlosci nie jest warte tyle samo co 50 dolaréw dzis.
W rozdziale 1 zostalo to przedstawione na przykladzie obliczen,
ktory z filmow w calej historii byl najbardziej kasowy. Poniewaz
zmieniajg si¢ zarowno ceny dobr i ustug, jak i wynagrodzenia,
to poréwnujac kwoty pieniadza z réznych lat, w szczegdlnosci
tych oddalonych od siebie w czasie, powinni$my uwzglednia¢
wplyw inflacji. Pomocne moga by¢ w tym tzw. kalkulatory
wartosci pieniagdza. Aby si¢ z nimi zapozna¢, odwiedz strone
ekonomia.blog/kw (kod QR —).

ekonomia.blog/kw
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PODSUMOWANIE

1. Inflacja to wzrost ogélnego poziomu cen (réwnoznaczny z tym jest spadek wartosci nabyw-
czej pienigdza).

2. W historii ludzkosci pienigdz zmieniat swojg postac. Na poczatku czesta byta wymiana bar-
terowa, ktéra byta jednak ktopotliwa i mniej efektywna ekonomicznie, wiec w duzej mierze
zostata wyparta przez kolejne formy pieniadza. Na réznych etapach pieniadzem byly: bydto,
przyprawy i kruszce. Wspoétczesnie postugujemy sie monetami, banknotami i pienigdzem
bezgotéwkowym (elektronicznym). Mozemy je podzieli¢ na nastepujace rodzaje pienigdza:
pieniadz towarowy, symboliczny oraz bezgotéwkowy.

3. Satrzy gtéwne funkcje pienigdza - jest on srodkiem wymiany, jednostka rozliczeniowg oraz
srodkiem przechowywania wartosci.

4. Do mierzenia inflacji wykorzystywany jest wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych.
Do obliczenia jego wartosci wykorzystuje sie koszyk inflacyjny i to, jak zmienia sie jego war-
to$¢ na przestrzeni lat. Inne mierniki inflacji to: zharmonizowane wskazniki cen konsumpcyj-
nych, deflator PKB, wskaznik cen débr produkcyjnych oraz tzw. inflacja bazowa.

5. Rozne teorie wyjasniaja przyczyny inflacji. Wedtug ilosciowej teorii pienigdza wzrost ogdl-
nego poziomu cen pojawia sie wtedy, gdy w gospodarce jest za duzo pienigdza w stosunku
do potrzeb. Dwie inne teorie jako zrédto inflacji wskazuja czynniki popytowe lub podazowe.

6. Bank centralny to instytucja, ktéra odpowiada za realizacje polityki pienieznej. Ma w tym
zakresie nastepujace narzedzia: stopy procentowe banku centralnego, stope rezerw obo-
wigzkowych oraz operacje otwartego rynku. Polityka pieniezna moze byc¢ ekspansywna
lub restrykcyjna.

7. Wyrdzniamy nastepujace koszty inflacji: koszt zdzieranych zelowek, koszt zmienianych
jadtospiséw, niezamierzone zmiany wielkosci zobowigzan podatkowych, zamieszanie i nie-
wygode oraz redystrybucje dochodéw miedzy dtuznikéw i wierzycieli.
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. Odszukaj dowolng kwote pienigdza, dotyczaca czegos z prze-

Sprawdz swoja wiedze

Opisz, jak wygladatoby nasze codzienne zycie, gdybysmy zyli w gospodarce barterowe;j.

W przesztosci funkcje pienigdza petnity rézne towary — wskaz wady i zalety poszczegdlnych
z nich.

Wymien i opisz funkcje pienigdza.

. Zgodnie z iloSciowa teorig pienigdza (zaktadamy, ze szybkos¢ obiegu pienigdza jest stata):

a) wielkos¢ produkcji wzrosta o 5%, ilos¢ pienigdza w obiegu réwniez wzrosta o0 5%. Oblicz,
jak zmienit sie poziom cen.

b) wielko$¢ produkcji pozostata na niezmienionym poziomie, ilos¢ pienigdza w obiegu
wzrosta o 10%. Oblicz, jak zmienit sie poziom cen.

c) wielko$¢ produkcji wzrosta o 10%, ilos¢ pienigdza w obiegu pozostata na niezmienio-
nym poziomie. Oblicz, jak zmienit sie poziom cen.

Wymien i opisz trzy gtdwne mozliwe przyczyny inflacji.
Wymien i opisz koszty inflacji.

W rozdziale 1 przywotaliémy stowa pewnego polityka: ,Sytuacja gospodarcza w kraju jest
fatalna. Gdy ja chodzitem do podstawoéwki, za 50 gr mozna byto kupi¢ napdj lub chipsy, a dzis
za to nic sie nie kupi”. Co sadzisz o tej wypowiedzi w kontekscie zmiany wartosci nabywczej
pienigdza? Co jeszcze, oprocz cen produktow, nalezatoby uwzglednié, aby kompleksowo
oceni¢ te sytuacje?

Praca w grupach: w ostatnich latach w niektérych krajach poja-
wiaja sie propozycje likwidacji pienigdza gotéwkowego i zasta-
pienia go pienigdzem elektronicznym. Przeprowadzcie dyskusje
na temat potencjalnych konsekwencji takiego rozwigzania. Po za-

konczeniu dyskusji opracujcie liste szans i liste zagrozen.

sztosci. Moze to by¢ np. wynagrodzenie stynnego sportowca,
kwota, jaka pada w dziejagcym sie w przesztosci filmie lub serialu,
czy informacja o tym, ile kosztowato kilkadziesigt badz kilkaset
lat temu wybudowanie jakiegos stynnego budynku. Uzywajac
kalkulatoréw wartosci pienigdza (ekonomia.blog/kw), sprébuj
obliczyé, ile bytaby warta dana kwota dzis.

ekonomia.blog/quiz13
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