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FXE] Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat jest drugim po bilansie najwazniejszym elementem sprawozdania
finansowego. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci nalezy rozumie¢ go jako zestawienie przycho-
dow, kosztow, zyskow i strat. Wykazuje si¢ je oddzielnie wraz z obowigzkowym obcigzeniem
wyniku finansowego i prezentuje za biezacy oraz poprzedni rok obrotowy (art. 47 ust. 1 UoR).
Rachunek zyskow i strat stanowi wazne Zrédlo informacji o rezultatach dziatalno$ci przed-
siebiorstwa w badanym okresie sprawozdawczym. Dzigki niemu jest mozliwa ocena zaréwno
wartosci wyniku finansowego na réznych poziomach, jak i czynnikéw na niego wplywajacych.
Wyroznia sie trzy metody sporzadzania rachunku zyskow i strat:

e metode brutto;

e metode netto;

e metode¢ mieszang.

Metoda brutto charakteryzuje sie tym, ze przychody i koszty sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat oddzielnie wraz z podzialem na kolejne rodzaje dziatalnosci. Odrebnie uj-
muje si¢ rowniez zyski i straty nadzwyczajne. Ta metoda decyduje o mozliwosci ujawnienia
w rachunku zyskow i strat przyczyn wplywajacych na wynik finansowy.

Metoda netto jest metoda, w ktorej w rachunku zyskow i strat s3 prezentowane ostateczne
wyniki z kazdego segmentu dziatalnosci. Metoda ta ukazuje ogoélny podziat kosztow, przez
co daje ona mniej informacji niz metoda brutto.

W metodzie mieszanej stosuje si¢ polgczenie metody brutto z metoda netto. Dla istot-
nych rodzajow dziatalnosci wykorzystuje sie metode brutto, a metode netto dla tych, ktére
$3 mniej wazne.

W Polsce rachunek zyskow i strat sporzadza sie metodg mieszang. Metoda brutto wyka-
zuje si¢ odrebnie przychody i koszty zwigzane z podstawowg dzialalno$cig jednostki. Metoda
netto prezentuje sie pozostate przychody operacyjne (zyski) lub pozostale koszty operacyjne
(straty), przychody finansowe (zyski) lub koszty finansowe (straty).

Oproécz wymienionych metod rachunek zyskow i strat moze zostac sporzadzony w opar-
ciu o ponizsze uklady:

» uklad poziomy;
n uklad pionowy.

W ukladzie poziomym stosuje si¢ dwustronne zestawienie: przychody po prawej stronie
i koszty po lewej stronie z podziatem na kolejne segmenty dzialalnosci. Uklad pionowy
charakteryzuje si¢ tym, Ze najpierw odrebnie wykazuje si¢ osiggniete przychody z danej
dziatalno$ci i koszty z nimi zwigzane, a nastepnie oblicza si¢ czastkowy wynik finansowy.

W Polsce stosuje si¢ uktad pionowy, zwany réwniez drabinkowym.

Rachunek zyskéw i strat wedtug ustawy o rachunkowosci jest sporzadzany w ukladzie
segmentowym, co oznacza, ze poniesione koszty i osiggniete przychody sa obliczane dla
kazdego rodzaju dziatalnosci. Rachunek ten informuje o wysokosci wynikéw finansowych
osiggnietych w okresie sprawozdawczym. Ukazuje zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania
zyskow i samofinansowania. Sprawozdanie to przedstawia zestawienie strumieni przychodéw
ze sprzedazy wyrobow, ustug, towardw oraz materialéw w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, a takze przychodéw uzyskanych z przeprowadzenia operacji finansowych oraz
kosztow tych dzialalnosci. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci istnieje mozliwo$¢ wyboru
formy rachunku zyskow i strat. Formy te roznia si¢ ujeciem przychoddw i kosztow zwigzanych
z dzialalnoscig podstawowa. Pozostate skadniki sg prezentowane analogicznie. Wyréznia
sie nastepujace warianty rachunku zyskow i strat:

e poréwnawczy;
e kalkulacyjny.
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W wariancie poréwnawczym przychody ze sprzedazy prezentuje si¢ jako przychody
netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi. Obejmuja one przychody netto ze sprzedazy produk-
tow, zmiane stanu produktéw??, koszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby oraz
przychody ze sprzedazy towarow i materialow. Koszty dzialalnosci operacyjnej sg ujmowane
wedlug nastepujacych rodzajow: amortyzacja, zuzycie materiatéw i energii, ustugi obce, po-
datki i oplaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia, pozostate koszty
rodzajowe. Oprdcz kosztéw rodzajowych w kosztach dziatalno$ci operacyjnej zamieszcza
sie wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow. Wariant ten stosujg przedsiebiorstwa, ktére
ewidencjonujg koszty dzialalno$ci podstawowej jedynie w zespole 4 (uktad rodzajowych
kosztow) lub jednoczesnie w zespole 4 i zespole 5 kont.

W wariancie kalkulacyjnym przychody netto ze sprzedazy sg prezentowane w dwoch
osobnych pozycjach: przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz przychody netto ze
sprzedazy towardw i materiatéw. Koszty z dziatalnoéci podstawowej sa ujmowane wediug
sposobow ich odnoszenia na jednostke produktu (wyrobu, ustugi). Wyrdznia si¢ oddzielnie
koszt wytworzenia sprzedanych produktow, warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow,
koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu. Wariant ten stosuja przedsigbiorstwa, ktore
ewidencjonujg koszty dziatalnosci podstawowej jedynie w zespole 5 (wedtug typow dziatal-
nosci) lub jednoczes$nie w zespole 4 i zespole 5 kont.

Uklad obu wariantéw prezentuje TABELA 19.

Tabela 19. Wariant poréwnawczy i wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat

A. Przychody ze sprzedazy i zrownane A. Przychody ze sprzedazy, w tym od

z nimi, w tym od jednostek powigzanych jednostek powigzanych
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Il.  Zmiana stanu produktéw Il.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw
ll. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne i materiatow

potrzeby
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw

i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej B. Koszty sprzedanych produktow,
I.  Amortyzacja towaréw i materiatow
Il.  Zuzycie materiatéw i energii . Koszt wytworzenia sprzedanych
lll. Ustugi obce produktow
IV. Podatki i optaty Il Warto$¢ sprzedanych towaréw

i materiatow

V.  Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne iinne
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
I.  Koszty sprzedazy
Il.  Koszty ogélnego zarzadu

C. Zysk (strata) ze sprzedazy D. Zysk (strata) ze sprzedazy

*3 Zmiana stanu produkt6w jest dodatnia, gdy stan koncowy produktéw jest wiekszy od stanu poczatko-
wego (wyprodukowano wigcej wyrobow niz sprzedano). Ujemna zmiana wystepuje w sytuacji odwrotnej
(wyprodukowano mniej wyrobdw niz sprzedano).
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Wynik finansowy (zysk lub strata) — najwazniejsza kategoria ekonomiczna rachunku
zyskow i strat — jest r6znicg miedzy przychodami i kosztami, zgodnie z trescig RYSUNKU 12.
Wynika to z tego, ze dodatni wynik finansowy informuje o tym, czy przedsigbiorstwo efek-
tywnie zarzadza posiadanymi zasobami, za$ ujemny wynik finansowy wskazuje na jego
ktopoty finansowe.

— Przychod _— Koszty

Rysunek 12. Obliczanie wyniku finansowego

Jesli wynik jest dodatni, oznacza to, ze firma osiggneta zysk (RYSUNEK 13).

— Przychéd > Koszty

Rysunek 13. Wynik finansowy w postaci zysku

Jesli wynik jest ujemny, oznacza to, ze firma osiagneta strate (RYSUNEK 14).

p—l Przychoéd < Koszty

Rysunek 14. Wynik finansowy w postaci straty

Przychody i koszty

Ustawa o rachunkowosci w przepisach ogélnych podaje definicj¢ przychodéw oraz ich przy-
kiady ze wzgledu na segmenty dzialalnosci. Przez przychdd (razem z zyskami) rozumie
sie ,uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzys$ci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejsze-
nia warto$ci zobowigzan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejszenia
jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie srodkéw przez udzialowcéw lub wiascicieli”
(art. 3 ust. 30 UoR).

Uprawdopodobnienie korzysci jest najczesciej zwigzane z mozliwoscia udokumentowa-
nia przychoddw. Najczesciej jest to udokumentowanie przychodéw na podstawie faktury
sprzedazy, potwierdzenia z banku dotyczacego osiggnietych korzysci z posiadanych lokat itp.
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Przychody ujmowane w ksiegach rachunkowych sg prezentowane wedtug okreslonego
podziatu, ktory umozliwia przedstawienie rentowno$ci wyodrebnionych obszaréw dziatal-
nosci przedsiebiorstwa. Wyro6znia si¢ wérdd nich:

e przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej;
e przychody z pozostalej dziatalno$ci operacyjnej;
e przychody finansowe.

Definicji kosztow jest bardzo duzo. Inaczej prezentuje si¢ je w literaturze, a inaczej w usta-
wie o rachunkowosci.

Definicja kosztow wedlug ustawy o rachunkowosci znajduje si¢ w art. 3 ust. 31 w przepi-
sach ogolnych. Zgodnie z tg definicja koszty to ,,uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktdre do-
prowadza do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb
niz wycofanie srodkéw przez udzialowcow lub wlascicieli”

Literatura najczesciej definiuje koszty jako celowe i wyrazone w pienigdzu zuzycie srodkow
trwalych i obrotowych oraz ustug obcych, naktadéw pracy zatrudnionych pracownikéw oraz
niektore wydatki niestanowigce zuzycia, zwigzane z prowadzeniem normalnej dziatalnosci
przez jednostke gospodarcza w okreslonej jednostce czasu. W tej definicji zwraca si¢ szcze-
g6lng uwage na celowos¢ zuzycia, czyli zgodnos¢ z zatozong strategia, planami, budzetami.

Koszty w rachunku zyskow i strat dzieli si¢ na nastepujgce kategorie:

m koszty dzialalnosci podstawowej (podstawowej dzialalnosci operacyjnej);
= pozostale koszty operacyjne;
= Kkoszty finansowe.

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWE]J. Najwazniejsze dla jednostki sg przychody
uzyskane ze sprzedazy produktow (wyroboéw gotowych, ustug) lub towaréw. Ujmowane sa
w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym w cenach rzeczywistych bez raba-
tow, opustow oraz podatku VAT. Przychody te okresla si¢ jako przychody z podstawowej
dzialalnosci lub przychody z podstawowej dzialalnos$ci operacyjne;j.

W cegielni wyrobem gotowym sa cegty. W biezacym okresie sprzedano:
- 1000 cegiet dziurawek po 2 zt netto za sztuke;
« 2000 cegiet petnych po 3 zt netto za sztuke.

Przychodem ze sprzedazy produktéw w cegielni sg przychody osiggane ze sprzedazy cegiet. Wartos¢
sprzedanych cegiet wynosi: 1000 szt. x 2 zt/szt. + 2000 szt. x 3 zt/szt. = 8000 zt. Oznacza to, ze przychody
ze sprzedazy produktéw, ktére pojawig sie w ksiegach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym,
jakim jest rachunek zyskdw i strat, wynoszg 8000 zt.

Przychody ze sprzedazy produktow w rachunku zyskow i strat s3 ujmowane jako saldo
konta ,,Przychody ze sprzedazy produktow” (np. 701), za$ przychody ze sprzedazy towaréw
jako saldo konta ,,Przychody ze sprzedazy towaréw” (np. 730). Konta te sg ujete w zespo-
le 7 kont. Zazwyczaj przychody ze sprzedazy produktow sg ewidencjonowane osobno na
kontach ,,Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych” (np. 701) i ,,Przychody ze sprzedazy
ustug” (np. 702).

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWE] (PODSTAWOWE]J DZIAEALNOSCI OPERACYJNE]J)
- w zalezno$ci od wybranego przez przedsigbiorstwo wariantu ujmowania ich w sprawoz-
daniu - sg prezentowane w rachunku zyskow i strat wedfug:

e rodzajow;
e typow dziatalnosci.
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Podzial ten zostat zaprezentowany na RYSUNKU 15.

Koszty wedtug Koszty wedtug
rodzajow typow dziatalnosci
- amortyzacja + koszty wytworzenia
« zuzycie materiatow i enegii sprzedanych produktéw
« ustugi obce - wartos¢ nabytych towaréw
- podatki i opfaty i materiatow
« wynagrodzenia « koszty sprzedazy
« ubezpieczenia spofeczne « koszty ogdlnego zarzadu

iinne Swiadczenia
pozostate koszty rodzajowe

Rysunek 15. Klasyfikacja kosztow wedtug rodzajow i wedtug typow dziatalnosci

Wariant dzielacy koszty wedtug rodzajow jest najczesciej wykorzystywany przez mate
i srednie przedsiebiorstwa niesporzadzajace szczegdlowej kalkulacji kosztow wyrobow i ustug.
Przedsiebiorstwa te prowadza ewidencje kosztow jedynie w ukladzie rodzajowym. Drugi wa-
riant dzielacy koszty wedlug typow dziatalnoéci wybieraja duze przedsiebiorstwa, sporzadzajace
szczegolowa ewidencje kosztéw dla potrzeb obliczania kosztéw jednostkowych wyrobow
i ustug. Wowczas konieczna jest ewidencja kosztow wedlug typéw dzialalno$ci, obejmujaca
podzial kosztéw na bezposrednie i posrednie oraz wedlug miejsc powstawania kosztow.
Uklad rodzajowy kosztéw informuje, jaki rodzaj kosztu zostal poniesiony przez jednostke
gospodarczg. Uklad ten ujmuje koszty proste, czyli takie, ktorych w ramach danego przedsie-
biorstwa nie mozna roztozy¢ na sktadowe. Koszty wedlug rodzajow wystepuja w wariancie
poréwnawczym rachunku zyskow i strat. Koszty te dzieli si¢ na:
= amortyzacje;
zuzycie materialdw i energii;
ustugi obce;
podatki i oplaty;
wynagrodzenia;
ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia;
pozostate koszty rodzajowe.

Amortyzacja polega na zaliczaniu do kosztéw warto$ciowego zuzycia skladnikow akty-
wow trwalych, takich jak srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne, w zwiazku z ich
wykorzystywaniem w dzialalno$ci gospodarczej przedsiebiorstwa. Od pojecia amortyzacja
nalezy odrézni¢ umorzenie, ktére oznacza umowne zmniejszenie wartosci poczatkowej sktad-
nika aktywow trwalych o roczng warto$¢ jego zuzycia do jego wartoéci netto. Wedlug ustawy
o rachunkowosci amortyzacje skfadnika $rodkow trwalych nalezy rozpocza¢ nie wezesniej niz
po przyjeciu tego skfadnika do uzytkowania, a zakonczy¢ nie pézniej niz w momencie zajscia
jednego z trzech wymienionych ponizej zdarzen dotyczacych amortyzowanego sktadnika:

e warto$¢ odpisow amortyzacyjnych (umorzeniowych) zréwna si¢ z wartoscia poczatkowa;
e zostanie stwierdzony niedobér sktadnika $rodkow trwatych;
e zostanie on przeznaczony do likwidacji.
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Do ustalenia okresu, w jakim bedzie amortyzowany skladnik aktywow trwatych, konieczne
jest ustalenie okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnika na podstawie kilku czynnikow
wplywajacych na jego zuzywanie sie, takich jak™*:

= postep techniczny i ekonomiczny;

= wydajnos¢ srodka trwalego;

= ograniczenia dotyczace czasu uzytkowania;

= przewidywana cena sprzedazy netto przy likwidacji srodka trwatego;
= liczba zmian, podczas ktorych jest wykorzystywany $rodek trwaty.

W Dakota sp. z 0.0. wartos¢ poczatkowa budynku produkcyjnego wynosi 4 000 000 zt. Ze wzgledu na
to, ze nie wykonuje sie w nim ucigzliwej produkgji, ustalono, ze srodek pozostanie trwaty przez 40 lat.
Dla srodka trwatego typu budynek stosuje sie liniowa metode amortyzacji. Oznacza to, ze corocznie
w koszty bedzie odpisywana amortyzacja w wysokosci 100 000 zt. Po roku uzytkowania wartos$¢
budynku w bilansie na koniec roku wyniesie 3 900 000 zt (4 000 000 - 100 000).

Dla $rodkéw trwatych o niskiej wartosci (najczesciej do 3500 z1) jest mozliwe stosowanie
jednorazowych odpiséw amortyzacyjnych lub stworzenie grupy podobnych srodkow i two-
rzenie odpisow amortyzacyjnych dla calej grupy, a nie pojedynczych sktadnikdw.

W przedsiebiorstwie Rasola s.c. bedagcym matym podatnikiem wystepuje mozliwos¢ jednorazowej
amortyzacji srodkéw trwatych. Sg nig objete zestawy komputerowe nalezace do grupy 4 KST o war-
tosci 20 000 zt. Oznacza to, ze w jednym roku w koszty zostang wprowadzone odpisy amortyzacyjne
i srodki trwate nie zostana wykazywane w bilansie na koniec roku.

Dla kosztéw prac rozwojowych oraz wartosci firmy, bedacych skladnikami wartosci
niematerialnych i prawnych, przewiduje si¢ maksymalny okres odpiséw amortyzacyjnych
wynoszacy 5 lat, za$ dla wartosci firmy dopuszcza si¢, w uzasadnionych przypadkach, wy-
dluzenie tego okresu do 20 lat.

W przedsiebiorstwie Utera sp. z 0.0. ustalono, ze koszty prac rozwojowych majg wartos¢ 100 000 zt.
Okres rozliczenia tych kosztow bedzie trwat 5 lat. W zwigzku z powyzszym ich roczna amortyzacja
wynosi 20 000 zt. Po roku w bilansie zostanie wiec ujawniona wartos$¢ kosztéw prac rozwojowych
w wysokosci 80 000 zt (100 000 - 20 000).

Aktywa trwale w ustawie o rachunkowosci nie maja wyznaczonej konkretnej metody
amortyzacji. Oznacza to, ze wyboru metody ich amortyzowania dokonuje przedsigbiorstwo.
Wyjatek stanowi warto$¢ firmy, ktdra jest amortyzowana metoda liniowa. Przedsigbiorstwo
moze wybra¢ jedna z nastepujacych metod amortyzacji:

e liniowg;

e degresywna (malejacego salda przy wspdtczynniku podwyzszajacym lub sumy cyfr
rocznych);

e progresywna;

e naturalna.

Dwie pierwsze majg najszersze zastosowanie w praktyce polskich przedsigbiorstw.
Wybdr metody amortyzacji ma wplyw na prezentacj¢ kondycji finansowej w sprawozdaniu
finansowym.

24 Olchowicz, A. Ttaczala, Sprawozdawczo$¢ finansowa, Difin, Warszawa, 2008, s. 255.
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Metoda liniowa polega na dokonywaniu réwnomiernych odpiséw amortyzacyjnych
w calym okresie uzytkowania sktadnika aktywow trwalych. Zaktada, ze skladnik aktywow
zuzywa sie jednakowo w kazdym okresie sprawozdawczym, niezaleznie od tego, czy jest
w nim wykorzystywany, czy wytaczony z uzytkowania. Stawke amortyzacji w kolejnych
latach oblicza si¢ za pomocg wzoru®*:

A, — stawka amortyzagji w roku t

W, — wartos¢ poczatkowa aktywa

W, — wartos¢ rezydualna

n — okres ekonomicznej uzytecznosci aktywa w latach

Przedsiebiorstwo Adas sp. z 0.0. amortyzuje srodki trwate, takie jak budynki i budowle, metoda linio-
wa. Okres ich uzytkowania oszacowano na 50 lat. Warto$¢ poczatkowa budynkéw i budowli wynosi
450 000 zt, za$ wartosc rezydualna 50 000 zt. Stawka amortyzacji przedstawia sie wiec nastepujaco:

_450000-50 000

A, =

=80 000 zt

Metoda degresywna polega na dokonywaniu malejgcych odpiséw amortyzacyjnych
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Metoda ta jest stosowana wowczas, gdy zaklada sie,
ze potencjal wykorzystywanego sktadnika aktywow trwatych maleje z czasem, co powoduje
wzrost kosztow jego eksploatacji. Oznacza to wigksze odpisy w poczatkowym okresie uzyt-
kowania i mniejsze w koncowym. W metodzie tej mozna zastosowa¢ dwa sposoby obliczenia
odpiséw amortyzacyjnych: malejacego salda przy wspolczynniku podwyzszajacym oraz sum
cyfr rocznych. W metodzie degresywnej malejacego salda przy wspoétczynniku podwyzsza-
jacym wykorzystuje si¢ wzor:

Wy, Xa, Xw,

! 100%

W\, — wartos¢ netto srodka trwatego na poczatek okresu t
w,, —wspdtezynnik podwyzszajacy
a, — stopa amortyzadji, obliczana wedtug wzoru:

1
a, =—x100%
n
qgdzie:
n — okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego w latach

25 E. Nowak (red.), Rachunek kosztéw w przyktadach i zadaniach, Ekspert, Wroctaw 2008, s. 11.
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W przedsiebiorstwie Guter sp. z 0.0. jest wykorzystywana maszyna produkcyjna, ktérej okres uzytko-
wania jest planowany na 5 lat. Wartos¢ netto srodka trwatego wynosi 120 000 zt. Wspotczynnik pod-
wyzszajacy jest rowny 2. Oblicz amortyzacje roczna. Stawke amortyzacyjng oblicza sie wedtug wzoru:

1
at=E><100%=20%

Kwota amortyzacji wynosi:

A = 120 000 x 20% x 2

. =48 000 zt
100%

W zwiazku z powyzszym po pierwszym roku do bilansu zostanie wprowadzona wartos$¢ 72 000 zt
(120 000 - 48 000).

Wartos¢ netto srodka trwalego przenoszona do bilansu jest roznicg jego warto$ci po-
czatkowej i umorzenia bedacego skumulowang amortyzacja, czyli sumg amortyzacji liczona
od poczatku uzytkowania srodka trwatego.

W metodzie degresywnej wykorzystujacej sumy cyfr rocznych, bedacych liczbg lat eko-
nomicznego uzytkowania srodka trwalego, korzysta si¢ ze wzoru:

a, =179, 5009
SOYD

SoYDzn><(n+1)

qgdzie:
t — kolejne lata odpiséw amortyzacyjnych, dla pierwszego roku t jest rowne 1
SOYD — suma cyfr rocznych (ang. sum of years digits)

Roczng stawke amortyzacyjna oblicza si¢ nastepujaco:

_a x(W,-W)
Y 100%

W przedsiebiorstwie Faded sp. z 0.0. dla serwera komputerowego stosuje sie amortyzacje metoda
degresywna z zastosowaniem sumy cyfr rocznych. Wartos¢ poczatkowa serwera jest rowna 150 000 zt.
Planowany okres uzytkowania wynosi 5 lat.
Suma cyfr rocznych wynosi:
5x(5+1)
2

=15

awiec:
1+2+3+4+5=15
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Roczne stopy amortyzacji wynosza:

1. rok: 125_1“:3
15 15
2. rok: 1:5_2“:1
15 15
3. rok: 1=5_3+1=i
15 15
4, rok: 1=5_4+1=£
15 15
5. rok: 1=5_5+1=i
15 15

Suma tych wartosci jest rowna 1 (100%).

Amortyzacja roczna dla poszczegélnych okreséw ksztattuje sie wiec nastepujaco:

5
1. rok: A1:EX150000=SOOOOZ+
4
2. rok: A= EX 150 000 = 40 000 zt
3.rok: A1=%><150 000 =30 000 zt
2
4. rok: A = E)d 50 000 =20 000 zt
5.rok: A1=%><150000=10000 zt

W metodzie progresywnej odpisy rosng w miare uptywu czasu. Metoda ta jest stosowa-
na wowczas, gdyz srodek trwaly stopniowo osiaga swoja docelowa zdolno$¢ produkeyjna.
Stanowi ona odwrotnos$¢ metody degresywnej z kolejnoscig stép amortyzacyjnych. Stope
amortyzacji w metodzie progresywnej wyznacza si¢ nastepujaco:

a, = L xX100%
SOYD

W przedsiebiorstwie Himnar sp. z 0.0. dla linii produkcyjnej stosuje sie amortyzacje metodg progre-
sywna z zastosowaniem sumy cyfr rocznych. Warto$¢ poczatkowa linii produkcyjnej wynosi 300 000 zt.
Planowany okres uzytkowania wynosi 5 lat.
Suma cyfr rocznych wynosi:
5%(5+1)
2

=15

awiec:
1+24+3+4+5=15
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Roczne stopy amortyzacji wynosza:

1. rok: a=—
15
2.rok: a, :i
15
3.rok: a, _3
15
4. rok: a, =i
15
5. rok: a, _2
15

Suma tych wartosci wynosi 1 (100%).

Amortyzacja roczna dla poszczegélnych okreséw ksztattuje sie wiec nastepujaco:

1
1. rok: A, =E><300 000 =20 000 zt
2
2. rok: A= 0= %300 000 =40 000 zt
3.rok: A = % %300 000 =60 000 zt
4
4. rok: A = = x 300 000 =80 000 zt
5.rok: A, =%><300 000 =100 000 zt

Metoda naturalna charakteryzuje si¢ tym, ze wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych jest
uzalezniona od intensywnosci uzytkowania skladnika aktywow trwatych. Zaktada sie, ze
ich zuzycie jest proporcjonalne np. do wielkosci produkeji lub do liczby maszynogodzin.
Amortyzacje metoda naturalng oblicza si¢ wedlug wzoru:

__4
a, =

X!

i=1

xX100%

qgdzie:
q, — liczba jednostek miary wyznaczajacych ohcigzenie Srodka trwatego w okresie sprawozdawczym t
q; — planowana liczba jednostek miary obciazenia $rodka trwatego w okresie od i do j
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W przedsiebiorstwie transportowym do obliczenia amortyzacji pojazdéw ciezarowych wykorzystuje
sie metode liniowa. Przyktadowe obliczenie dotyczy samochodu ciezarowego marki Renault. War-
tos¢ poczatkowa jest réwna 1 000 000 zt. Planowany catkowity przebieg samochodu do momentu
jego likwidacji wynosi 2 000 000 km. W biezacym okresie samochéd przejechat 100 000 km. Stawka
amortyzacyjna wynosi wiec 5% (100 000 / 2 000 000). Kwota amortyzacji jest réwna 50 000 zt.

Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskow i strat sg saldem konta ,, Amortyzacja’
(np. 401), ujetego w zespole 4 kont.
Koszty z tytulu zuzycia materialow i energii obejmuja:

e zuzycie materialéw bezposrednich wykorzystywanych do produkcji oraz materiatéw
pomocniczych, w tym opakowan bezposrednio produkcyjnych i wysytkowych;
zuzycie paliw;
zuzycie energii elektrycznej, cieplnej, wody i sprezonego powietrza;
zuzycie materiatow biurowych;
niedobory mieszczace sie w granicach normy strat i ubytkéw naturalnych oraz niedobory
niezawinione wynikajace z bledu pomiarow;

e wyposazenie niezaliczane do $rodkéw trwalych®’.

Wartos¢ kosztow zuzycia materialéw w tej pozycji rachunku zyskéw i strat zalezy od
wybranej przez przedsigbiorstwo metody wyceny rozchodu materialéw. Ustawa o rachun-
kowosci wskazuje na nastepujace metody wyceny rozchodu materiatéw:

= w cenach rzeczywistych na poziomie cen nabycia lub cen zakupu;

= wedlug cen przecietnych;

= wedlug metody FIFO (first in - first out), w ktérej uwzglednia sie cene, za ktdrg jednostka
nabyta materialy najwcze$niej;

= wedlug metody LIFO (last in - first out), w ktdrej uwzglednia si¢ ceng, za ktérg jednostka
nabyta materialy najpdzniej;

= w drodze szczegdtowej identytikacji rzeczywistych cen materiatow;

= w statych cenach ewidencyjnych.

Metoda wedlug cen przecigtnych polega na tym, ze po kazdej dostawie oblicza si¢ $rednia
ceng zgromadzonych materiatéw i wedlug niej wycenia sie rozchéd materialéw. W metodzie
FIFO rozch6d materialéw wycenia si¢ wedlug ceny najwczesniejszej dostawy znajdujacej
sie w magazynie. Po jej wyczerpaniu cen¢ rozchodu materiatéw oblicza si¢ dla wartosci
materialow, ktore sa nastepne w kolejnosci do zuzycia. Podobnie postepuje sie z kolejny-
mi dostawami materialéw. W metodzie LIFO wycena przebiega w odwrotnym kierunku,
tzn. bazuje na najnowszej dostawie (ostatniej, ktéra trafita do magazynu), ktéra ksiegowo
jako pierwsza wydaje sie do zuzycia. Nie musi to by¢ tozsame z fizycznym wydaniem ma-
terialdw z magazynu. W przypadku metody szczegdtowej identyfikacji kazdy material ma
okreslona warto$¢. Stale ceny ewidencyjne s ustalane na podstawie wartosci historycznej
dotychczasowych dostaw danego materiatu. W wyniku réznic miedzy ceng ewidencyjna
a ceng rzeczywistg powstaja odchylenia.

Na poczatek grudnia 2016 r. Aderas sp. z 0 0. posiadata w magazynie zapas materiatéw w ilosci 100 kg
w cenie 50 zt za 1 kilogram. Zakupy dokonane w grudniu prezentuje tabela 20.

26 1. Olchowicz, A. Ttaczala, Sprawozdawczos¢ finansowa, Difin, Warszawa, 2008, s. 257.
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Tabela 20. Zakupy materiatow przez przedsiebiorstwo Aderas — grudziert 2016 .

RAUESRY lloscé (k) Cena (z/kg) Wartosé (z)
(zapas p1(;:zzqtkowy) 100 50 5000
8.12 100 51 5100
12.12 200 50 10000
18.12 150 19 -
Razem 550 27 450

W grudniu wydano réwniez materiaty do produkgji. llos¢ wydang w konkretnym dniu prezentuje
tabela 21.

Tabela 21. Rozchdd materiatéw w przedsiebiorstwie Aderas — grudzien 2016 .

Data zakupu llos¢ (kg)
9.12 150
14.12 50
19.12 100

Razem 300

W podanym przyktadzie nalezy wycenic¢ rozchdd materiatéw metoda cen przecietnych, FIFO i LIFO.

Metoda cen przecietnych

Cene przecietna materiatu po pierwszej dostawie oblicza sie nastepujaco:

500045100 _ o2
200 kg

9 grudnia — wartos¢ rozchodu materiatéw wynosi: 150 x 50,50 = 7575 zt.
Zapas materiatéw po rozchodzie wynosi: 50 x 50,50 = 2525 zt.
12 grudnia — cena przecietna po zakupie wynosi:

2525+10 000 zt

=50,10—
250 kg

14 grudnia — wartos$¢ rozchodu materiatéw wynosi: 50 x 50,10 = 2505 zt.
Zapas materiatéw po rozchodzie wynosi: 200 x 50,10 = 10 020 zt.
18 grudnia - cena przecietna po zakupie wynosi:

10 020+7350 zt

=49,632
350 kg

19 grudnia — wartos¢ rozchodu materiatéw wynosi: 100 X 49,63 = 4963 zt.

Zapas materiatéw po rozchodzie wynosi 250 x 49,63 = 12 407,50 zt.
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Metoda FIFO

8 grudnia - warto$¢ zapasu po zakupie wynosi: 5000 + 5100 = 10 100 zt.
9 grudnia - warto$¢ rozchodu (150 kg) wynosi:
100 x 50 = 5000 zt
50x 51 =2550z
Razem: 7550 zt
Zapas materiatéw po rozchodzie wynosi: 10 100 - 7550 = 2550 z.
14 grudnia — wartosc¢ rozchodu (50 kg) wynosi: 50 X 51 = 2550 zt.
Zapas materiatéw po rozchodzie wynosi 10 000 zt.
19 grudnia — wartos¢ rozchodu (100 kg) wynosi: 100 x 50 = 5000 zt.
Zapas materiatéw po rozchodzie wynosi: 12 350 zt (5000 + 7350).

Metoda LIFO

8 grudnia — warto$¢ zapasu po zakupie wynosi: 10 100 zt (5000 + 5100).
9 grudnia - warto$¢ rozchodu (150 kg) wynosi:

50 x 50 = 2500 zt
100 x 51 =5100 zt
Razem: 7600 zt

Zapas materiatéw po rozchodzie wynosi: 10 100 - 7600 = 2500 zt.
14 grudnia — wartos$¢ rozchodu (50 kg) wynosi: 50 x 50 = 2500 zt.
Zapas materiatéw po rozchodzie wynosi 10 000 zt.

Wartos¢ rozchodu 19 grudnia (100 kg) wynosi: 100 X 49 = 4900 zt.
Zapas materiatéw po rozchodzie wynosi: 12 450 zt (10 000 + 2450).

Koszty zuzycia materialow i energii ujete w rachunku zyskow i strat sg saldem konta
»Zuzycie materialow” (np. 402), ujetego w zespole 4 kont.

Uslugi obce to rzeczywiste koszty swiadczonych przez inne jednostki gospodarcze ustug.
Uslugi te s zuzywane w momencie odbioru, stajac sie kosztami dzialalnosci (ustugi maja
charakter niematerialny). W pozycji ustugi obce rachunku zyskow i strat ujeto m.in. po-
nizsze ustugi:

e utrzymanie czystosci;
obrébka obca;
transport;
sktadowanie;
remonty, naprawy i konserwacje;
posrednictwo;
najem, dzierzawa;
doradztwo, konsulting;
prowadzenie ksiegowosci.

Koszty ustug obcych, zawarte w rachunku zyskow i strat, sa saldem konta ,,Ustugi obce”
(np. 403), ujetego w zespole 4 kont.






ANALIZA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Wprowadzenie

Analiza sprawozdan finansowych polega na zbadaniu zaleznosci, jakie zachodza w jego po-
szczegolnych elementach. Ze wzgledu na to, Ze ustawa o rachunkowosci nakazuje wszystkim
przedsiebiorstwom zobligowanym do prowadzenia ksiagg rachunkowych sporzadza¢ bilans
oraz rachunek zyskow i strat, najczesciej sporzadza si¢ analize bilansu i analize rachunku
zyskow i strat. Dodatkowo, ale juz rzadziej, sporzadza si¢ szczegélowy analize informacji
zawartych w informacji dodatkowej do tych elementéw sprawozdania finansowego.

W przypadku jednostek gospodarczych podlegajacych badaniu przez bieglego rewidenta
sporzadza sie analize rachunku przeplywow pienigznych oraz, rzadziej, analize informacji
zawartych w zestawieniu ze zmian w kapitale (funduszu) wiasnym.

Dodatkowo w wybranych jednostkach gospodarczych mozna, jesli jest to uzasadnione
i mozliwe, przeprowadzi¢ analize informacji zawartych w sprawozdaniu z dziatalnosci
jednostki.

W zwigzku z powyzszym proces analizy sprawozdan mozna przedstawic, jak na RYSUNKU 27.

Analiza sprawozdan finansowych

sporzadzanych obligatoryjnie przez Analiza dodatkowych Analiza sprawozdania
wszystkie jednostki prowadzace sprawozdan finansowych z dziatalnosci jednostki
ksiegi rachunkowe

« analiza bilansu « analiza rachunku przeptywéw « analiza wskaznikéw

- analiza rachunku zyskéw pienieznych finansowych
i strat - analiza zestawienia zmian « analiza wskaznikéw

« analiza informadji w kapitale (funduszu) niefinansowych
dodatkowej wiasnym

Rysunek 27. Rodzaje analiz sprawozdan finansowych

W praktyce zazwyczaj wykonuje sie jedynie analizy:
e bilansu;
e rachunku zyskow i strat;
e rachunku przeplywdéw pienieznych.



7.2. Analiza bilansu

Analiza finansowa sprawozdan finansowych jest realizowana etapami. Zazwyczaj w ra-
mach prac analitycznych wyrdznia sie cztery podstawowe etapy’>:

= Etap 1. Okreslenie przedmiotu, zakresu i celu badania, przygotowanie materialéw zro-
dfowych analizy oraz wyboér metod badawczych.

= Etap 2. Pomiar i wstepna ocena badanych zjawisk. Jest to ocena ogélna, w ktorej zazwy-
czaj stosuje sie¢ metode poréwnawcza.

= Etap 3. Etap ten obejmuje badania szczegétowe polegajace na rozlozeniu przedmiotu
badan na czynniki sktadowe, aby wyodrebni¢ te elementy, ktdre istotnie wplynely na
badane zjawisko. W tym etapie mozna réwniez dazy¢ do ustalenia i oceny kierunku
i sity oddzialywania wyodrebnionych czynnikéw z zastosowaniem analizy przyczynowej.

= Etap 4. W tym etapie nastepuje podsumowanie wynikow, postawienie ostatecznej dia-
gnozy i sformulowanie wnioskéw. Istotnym elementem, na ktory nalezy zwréci¢ w nim
uwage, jest wlasciwa interpretacja wynikow analizy pozwalajaca decydentom na podjecie
wlasciwych decyzji zwigzanych z przyszloscig przedsiebiorstwa.

SPRAWDZ SIEBIE

Jak wyglada proces analizy sprawozdan finansowych?
Wyjasnij, na czym polega analiza sprawozdan finansowych.

Wymien etapy sporzadzania analizy finansowej sprawozdan finansowych.

SRRV

Omow etapy sporzadzania analizy finansowej sprawozdan finansowych.

Analiza bilansu

Analiza bilansu polega na badaniu zaleznosci, jakie wystepuja w zestawieniu aktywow i pa-
sywow przedsiebiorstwa. Analiza taka pozwala wstepnie si¢ zorientowad, jak ksztaltuja sie
poszczegdlne skladniki bilansu i jakie relacje mozna miedzy nimi zauwazy¢. Przykladowo
ujemna warto$¢ kapitalu wlasnego informuje, ze przedsigbiorstwo ma klopoty i wartos¢ akty-
wOw nie jest w stanie pokry¢ wszystkich zobowigzan. Analizujac zaleznos¢ migdzy aktywami
trwatymi i aktywami obrotowymi, mozna zorientowac sig, na jak dtugo zostaty zamrozone
$rodki finansowe w ich poszczegdlnych pozycjach. W wielu przypadkach mozna sie dowiedzie¢
z bilansu, jaki rodzaj dzialalnosci prowadzi jednostka gospodarcza (np. produkeja, handel).

Analize bilansu dzieli si¢ na analize pozioma aktywow i pasywow (dynamiki) oraz analize
pionowa aktywow i pasywow (struktury). Dodatkowo bada si¢ zaleznosci miedzy sktadnikami
aktywow i pasywow. Podzial ten prezentuje RYSUNEK 28.

./
. . . N . Analiza
Analiza pozioma bilansu Analiza pionowa bilansu kapitatowo-majatkowa
- analiza pozioma aktywéw « analiza pionowa aktywéw « analiza wskaznikéw
- analiza pozioma pasywéw « analiza pionowa pasywéw kapitatowo-majatkowych

Rysunek 28. Rodzaje analiz bilansu

35 M. Jerzemowska, Analiza ekonomiczna w przedsigbiorstwie, PWE, Warszawa 2006, s. 22.
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ANALIZA POZIOMA BILANSU polega na badaniu dynamiki zmian poszczegdlnych sktad-
nikow aktywow i pasywoéw. Zmiang wartosci skladnikéw bilansu mozna zapisa¢ wzorami:

AA=Ab-Ap = AP=Pb—Pp
AA — zmiana skfadnika aktywow
Ab — sktadnik aktywéw w biezacym okresie
Ap - sktadnik aktywéw w poprzednim okresie
AP — zmiana skfadnika pasywow
Pb — sktadnik pasywéw w biezacym okresie
Pp — skfadnik pasywéw w poprzednim okresie

Powyzsze wzory stosuje sie¢ w sytuacji, gdy poréwnania dokonuje si¢ w stosunku do
poprzedniego roku. Analize tego typu stosuje sie w przypadku, gdy wystepuja dwa okresy
poréwnawcze. W przypadku wigkszej liczby okreséw poréwnania mozna dokonywac wzgle-
dem jednego roku okreslonego jako rok bazowy. Wéwczas skladniki bilansu poréwnuje si¢
wedlug wzoréw:

AA=Ab-Aba
AP =Pb—Pba

AA - zmiana skfadnika aktywow

Ab — sktadnik aktywéw w biezacym okresie
Aba - sktadnik aktywow w bazowym okresie
AP - zmiana sktadnika pasywéw

Pb — sktadnik pasywow w biezacym okresie
Pba - sktadnik pasywéw w bazowym okresie

Bazowym okresem jest rok obrotowy, ktéry jest punktem odniesienia w analizie dla
biezacego roku. Moze by¢ nim rok poprzedni lub ktérys z okreséw poprzedzajacych.
Wskazniki zmian sktadnikéw bilansu przedstawiajg nastepujgce wzory:

AAI b AA oraz AP lub AP

—_— u —_—
Ap Aba o Pp Pba

DA — zmiana sktadnika aktywéw

Ab — sktadnik aktyw6w w biezacym okresie
Ap — sktadnik aktywéw w poprzednim okresie
Aba - sktadnik aktywow w bazowym okresie
AP — zmiana sktadnika pasywéw

Pb — sktadnik pasywow w biezacym okresie
Pp — sktadnik pasywow w poprzednim okresie
Pba — sktadnik pasywéw w bazowym okresie
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Oprocz wskaznikéw zmiany w analizie bilansu stosuje si¢ rowniez wskazniki dynamiki.
Sg one relacjg sktadnika aktywow (lub pasywow) z biezgcego okresu do sktadnika aktywow
(lub pasywow) z poprzedniego lub bazowego okresu. Oblicza si¢ je wedtug wzordw:

Ab lub Ab oraz & lub ﬂ

Ap Aba Pp Pba

Ab — sktadnik aktywéw w biezacym okresie
Ap — sktadnik aktywéw w poprzednim okresie
Aba - sktadnik aktywéw w bazowym okresie
Pb — sktadnik pasywow w biezacym okresie
Pp — skfadnik pasywéw w poprzednim okresie
Pba — sktadnik pasywéw w bazowym okresie

Badanie trendéw wystepujacych w stanie majgtkowym i finansowym ma na celu po-
réwnanie poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow oraz ich grup na koniec dwdch lub
wiekszej liczby okresow sprawozdawczych — obrachunkowych (obrotowych). Poréwnania
te pozwalajg na okreélenie sytuacji majatkowej i finansowej przedsiebiorstwa. Zmiany te
moga by¢ wyrazone w wielkosciach globalnych lub wzglednych przedstawionych za pomoca
wskaznikow procentowych w stosunku do poprzedniego okresu, co pozwala analizowa¢
tempo i kierunek zmian.

W przedsiebiorstwie Joted sp. z 0.0. postanowiono przeprowadzi¢ analize pozioma bilansu. Niezbedne
dane przedstawia tabela 52.

Tabela 52. Bilans przedsiebiorstwa Joted sp. z 0.0. (zt)

Poprzedni rok Biezacy rok

Aktywa

Aktywa trwate 59 549 56 706

Aktywa obrotowe 81466 63 495
SUMA AKTYWOW 141 015 120 201
Pasywa

Kapitat wtasny 115382 97 103

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 25633 23098
SUMA PASYWOW 141015 120 201

W podanym przyktadzie nalezy sporzadzi¢ analize pozioma bilansu.
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Obliczone wskazniki dynamiki i zmian prezentuje tabela 53.

Tabela 53. Bilans przedsigbiorstwa Joted sp. z 0.0.

Wskazniki
dynamiki
Aktywa
Aktywa trwate 0,95
Aktywa obrotowe 0,78
SUMA AKTYWOW 0,85
Pasywa
Kapitat wtasny 0,84
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 0,90
SUMA PASYWOW 0,85

Jak wynika z tabeli 53, wszystkie badane wartosci zanotowaty spadek. Najwiekszy spadek maja aktywa
obrotowe, ktérych wartos¢ obnizyta sie 0 22%, najmniejszy za$ aktywa trwate (5%). Spadki wszyst-
kich wskaznikbw moga oznacza¢, ze w przedsiebiorstwie zostata przeprowadzona restrukturyzacja

zwigzana np. ze zmiang asortymentu produkgji.

ANALIZA PIONOWA BILANSU polega na badaniu wzajemnej struktury aktywow i pasywow
oraz ich struktury wewnetrznej. Dzigki tej analizie mozna si¢ zorientowac, jaki jest udziat
aktywow trwatych lub aktywdw obrotowych w aktywach przedsiebiorstwa oraz jak przed-
stawia sie struktura ich finansowania (kapital wlasny oraz kapitat obcy).

Analiza struktury aktywow bilansu stuzy do oceny sytuacji majatkowej przedsigbiorstwa.
Na jej podstawie mozna ustali¢ proporcje, jakie zachodzg miedzy réznymi skladnikami
aktywow, ich strukture oraz zasoby majatkowe, jakimi dysponuje jednostka gospodarcza.

Wskazniki
dynamiki (%)

95%
78%
85%

84%
90%
85%

Do analizy struktury aktywéw wykorzystuje sie nastepujacy wzor:

Ai
A
gdzie:
Ai - i-ty sktadnik aktywéw
A — suma aktywow

Dodatkowo do analizy aktywow bilansu wykorzystuje sie wskaznik zwigzania (unieru-

chomienia) aktywow, ktdrego wzdr jest nastepujacy:
At
Ao

qgdzie:
At — aktywa trwate
Ao — aktywa obrotowe

Im wyzszy jest udzial aktywow trwatych w stosunku do aktywéw obrotowych, tym
wyzszy jest stopien unieruchomienia aktywow. Jesli wartos¢ wskaznika jest wieksza od 1,
oznacza to, ze aktywa trwale sg wieksze od aktywow obrotowych. Wskaznik ten powinien

by¢ poréwnywany w przedsiebiorstwie ze wskaznikami branzowymi.

Wskazniki
zmian (%)

-16
-10
-15



Analiza pionowa pasywow bilansu stuzy do oceny sposobu finansowania aktywow. Analiza
ta odgrywa istotng role w ocenie poziomu zadtuzenia jednostki gospodarczej. Zbyt wysoka
wartos$¢ zobowigzan powoduje, ze moze wystapi¢ zjawisko zagrozenia niewyplacalnoscia,
a to skutkowac upadloscig przedsiebiorstwa. W analizie struktury pasywow stosuje sie wzr:

Pi
P
qgdzie:

Pi — i-ty sktadnik pasywéw
P — suma pasywow

W przedsiebiorstwie Joted postanowiono przeprowadzi¢ analize pionowa bilansu. Niezbedne dane

przedstawia tabela 54.

Tabela 54. Bilans przedsiebiorstwa Joted sp. z 0.0. (z4)

Poprzedni rok

Aktywa
Aktywa trwate 59 549
Aktywa obrotowe 81466
SUMA AKTYWOW 141015
Pasywa
Kapitat wtasny 115382
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 25633
SUMA PASYWOW 141015

W podanym przykfadzie nalezy sporzadzi¢ analize pionowa bilansu.
Obliczone wskazniki struktury prezentuje tabela 55.
Tabela 55. Analiza pionowa bilansu przedsigbiorstwa Joted sp. z 0.0. (%)

Wskazniki struktury

Wyszczegolnienie za poprzedni rok

Aktywa
Aktywa trwate 42,23
Aktywa obrotowe 57,77
SUMA AKTYWOW 100,00
Pasywa
Kapitat wiasny 81,82
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 18,18
SUMA PASYWOW 100,00

7.2. Analiza bilansu

Biezacy rok

56 706
63 495
120 201

97 103
23 098
120 201

Wskazniki struktury
za biezacy rok

47,18
52,82
100,00

80,78
19,22
100,00
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Jak wynika z tabeli 55, aktywa obrotowe w obu badanych okresach majg wiekszy udziat w majatku
przedsiebiorstwa. W biezacym roku réznica w udziale jest mniejsza niz w roku poprzednim. W obu
badanych okresach dominujacy udziat w finansowaniu majatku ma kapitat wtasny (ponad 80%), zas
réznice w strukturze finansowania aktywéw sg niewielkie.

Wskaznikiem uzupelniajacym analize struktury pasywow jest wskaznik samofinanso-
wania, ktdry jest relacja kapitalu wtasnego do kapitatu obcego (zobowiazan). Wzér na jego
obliczenie jest nastepujacy:

Kw

Ko
Kw - kapitat wtasny
Ko — kapitat obcy (zobowiazania ogétem)

Im wyzsza warto$¢ wskaznika, tym wyzsze finansowanie dziatalnosci ze Zrédet wlasnych.
Gdy warto$¢ wskaznika wynosi 1, oznacza to, ze w takim samym stopniu aktywa finansowane
sg ze zrodel wlasnych, jak i obcych.

Drugim wskaznikiem przydatnym w analizie struktury pasywow jest wskaznik prze-
kladni kapitatowej, bedacy relacja kapitaldw obcych do kapitatow wtasnych. Wzor na jego
obliczenie jest nastepujacy:

Ko

Kw
Kw — kapitat wtasny
Ko — kapitat ohcy (zobowiazania ogétem)

Im wyzsza warto$¢ przyjmuje wskaznik, tym w wiekszym stopniu przedsiebiorstwo
finansuje swojg dzialalnos¢ kapitatami pozyskanymi z jego otoczenia. Jesli warto$¢ wskaz-
nika jest wyzsza od jednosci oznacza to, ze w wigkszym stopniu kapital obcy uczestniczy
w finansowaniu majatku jednostki gospodarcze;j.

W przedsiebiorstwie Das sp. z 0.0. dokonano analizy wskaznikéw samofinansowania i przektadni
kapitatowej. Kapitat wtasny wynosi 120 000 zt, zas zobowigzania ogétem 80 000 zt. Liczac iloraz
obu wartosci, wskaznik samofinansowania wynosi 1,5, za$ wskaznik przekfadni kapitatowej 0,67.
Oznacza to, ze przedsiebiorstwo w wiekszym stopniu finansuje aktywa kapitatem wtasnym niz
kapitatem obcym.

Utrudnieniem analizy bilansu (zwtaszcza poziomej) jest poziom inflacji, ktéry powoduje, ze wystepu-
jace zmiany trudno oceni¢ bez dodatkowych przeliczen, stad réznica w danych opartych na danych
nominalnych. Kolejnym problemem wystepujacym przy ocenie obserwowanych zmian (szczegdlnie
analizowanych metoda wskaznikowa) jest przyjecie za stan lub okres bazowy stanu(okresu) nietypo-
wego, np. roku powstania firmy lub roku niekorzystnego.

Tabela 56 prezentuje przyktadowy wzér nagtéwka — zestawienia wskaznikéw analizy pionowej
i poziomej bilansu (wskaznikéw struktury i dynamiki) na koniec roku obrotowego w poréwnaniu
z rokiem poprzednim.
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Tabela 56. Analiza pionowa i pozioma bilansu przedsiebiorstwa Das sp. z 0.0.

Stan na: Zmiany stanu fio roku poprzed-
Wyszczeg G- koniec roku poprzedniego koniec roku obrotowego niego .
nienie 0 o b
k\?;!'))ta w stru/l‘:turze k‘?;‘l))ta w stru/l‘;turze k‘?,ztl,)ta (rok=pt=|;r;)e dni

1 2 3 4 5 6 7
Aktywa 1000 100 1200 100 200 120
AT 300 30 350 29 50 117
A2. 500 50 550 46 50 110
A3. 200 20 300 25 100 150
Pasywa 1000 100 1200 100 200 120
P1. 400 40 500 4 100 125
P2. 600 60 700 58 100 117

Irédto: R. Kowalak, Ocena kondycji finansowej przedsiebiorstwa w badaniu zagrozenia upadtoscig, ODDK, Gdarisk 2008

ANALIZA KAPITALOWO-MAJATKOWA stuzy do oceny relacji, jakie zachodzg miedzy pa-
sywami i aktywami. Relacje te powinny by¢ odpowiednio dostosowane do specyfiki gospo-
darki, branzy. Literatura podaje zalecenia, ktére gwarantuja bezpieczenstwo finansowania
dzialalnosci jednostki.

Do analizy wykorzystuje sie nastepujace wzory:

o wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem wlasnym;
o wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem stalym;
o wskaznik pokrycia zobowigzaniami krétkoterminowymi aktywéw obrotowych.

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem wlasnym jest okreslany jako wskaznik
zastosowania kapitatow wlasnych i jest obliczany jako relacja kapitalu wlasnego do aktywdow
trwalych, co prezentuje ponizszy wzor:

Kw

At

qdzie:
Kw — kapitat wtasny
At - aktywa trwate

Wartos$¢ wskaznika powinna by¢ wyzsza od 1, co oznacza, ze kapital wlasny w calosci
finansuje aktywa trwale. Jesli kapitaly wlasne w pelni pokrywaja aktywa trwate, wéwczas
jest zachowana tzw. zlota regula (zasada) bilansowa.

W przedsiebiorstwie Kaja sp. z 0.0. dokonano analizy pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem wiasnym.
Kapitat wtasny wynosi 120 000 zt, za$ aktywa trwate 100 000 zt. Po obliczeniu ilorazu obu wartosci,
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym wyniesie 1,2. Oznacza to, ze zostata zacho-
wana ztota regufa bilansowa, gdyz kapitat wtasny jest wiekszy od aktywdéw trwatych.
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Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem stalym bada poziom finansowania
aktywow trwalych kapitalem stalym zgodnie ze wzorem:

Ks

At
qgdzie:
Ks — kapitat staty
At — aktywa trwate

Wskaznik ten powinien by¢ obliczany wowczas, gdy zlota reguta bilansowa nie bedzie
zachowana. Kapitat staly jest suma kapitalu wlasnego i zobowigzan dlugoterminowych,
a wiec w liczniku dodaje si¢ dodatkowe Zrdédto finansowania, ktore bedzie stuzy¢ pokryciu
aktywow trwalych. Ze wzgledu na to, Ze gtéwna pozycja zobowigzan dtugoterminowych sa
kredyty i pozyczki inwestycyjne, wida¢ $cisly zwiazek tego zrodta finansowania z aktywami
trwalymi®®. Jeli kapitaly stale w petni pokrywajg aktywa trwale, wowczas zostaje zachowana
srebrna regula (zasada) bilansowa.

W przedsiebiorstwie Kaja sp. z 0.0. dokonano analizy pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem sta-
tym. Kapitat wtasny wynosi 120 000 zt, zobowigzania dtugoterminowe 30 000 zt, za$ aktywa trwate
100 000 zt. Kapitat staty oblicza sie jako sume kapitatu wtasnego i zobowigzan dtugoterminowych.
Wynosi 150 000 zt. Po obliczeniu ilorazu kapitatu statego i aktywow trwatych, wskaznik pokrycia
aktywow trwatych kapitatem statym wyniesie 1,5. Oznacza to, ze zostata zachowana srebrna reguta
bilansowa, gdyz kapitat staty jest wiekszy od aktywow trwatych.

Wskaznik pokrycia zobowigzaniami krétkoterminowymi aktywdw obrotowych jest na-
zywany rowniez wskaznikiem zastosowania kapitaléw obcych. Oblicza sie go wedlug wzoru:

Zk
Ao

Zk — zobowiazania krotkoterminowe
Ao — aktywa obrotowe

Wskaznik ten powinien, podobnie jak wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem
wlasnym, oscylowac¢ wokot wartosci 1. Oczekuje sie, aby byl nieznacznie ponizej tej wartosci.
Wartos$¢ 1 oznacza, ze splata zobowigzan krétkoterminowych jest w cato$ci zabezpieczona
aktywami fatwozbywalnymi, czyli aktywami obrotowymi. Wartos¢ powyzej jednosci wska-
zuje na cze¢sciowe finansowanie aktywdow trwalych zobowigzaniami krétkoterminowymi.
Konieczne jest w takim wypadku zbycie jakiego$ sktadnika trwalych aktywoéw, aby méc
w calos$ci splaci¢ zobowigzania krotkoterminowe.

W przedsiebiorstwie Ledis sp. z 0.0. dokonano analizy pokrycia zobowigzaniami krétkoterminowymi
aktywow obrotowych. Zobowiazania krétkoterminowe wynosza 80 000 zt, za$ aktywa obrotowe
100 000 zt. Po obliczeniu obu wartosci, wskaznik pokrycia zobowigzaniami krétkoterminowymi ak-
tywdw obrotowych wyniesie 0,8. Wartos¢ wskaznika jest mniejsza od 1, co oznacza, ze zobowiazania
krétkoterminowe majg zabezpieczenie w aktywach obrotowych.

%6 Kapitat staty oméwiono szerzej na s. 173 przy omawianiu kapitalu obrotowego.
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Bilans przedsiebiorstwa Moren prezentuje tabela 57.

Tabela 57. Bilans spétki Moren (z})

Aktywa Poprzedni okres  Biezacy okres Pasywa Poprzedni okres  Biezacy okres
Aktywa trwate 92634 95141 Kapitat whasny 42 646 39390
Aktywa obrotowe 83201 95014 é;’m‘”‘qzaf"a 42452 33940

ugoterminowe
Zobowigzania 90737 116825
krétkoterminowe
Suma aktywow 175 835 190 155 Suma pasywow 175835 190 155

W podanym przyktadzie nalezy przeprowadzi¢ analize bilansu.

Dla potrzeb analizy bilansu sporzadzono tabele analityczng bilansu (tabela 58).

Tabela 58. Bilans analityczny spétki Moren

Stan na: Zmiany stanu do roku
koniec roku poprzedniego koniec roku obrotowego poprzedniego
Wyszczegdlnienie udziat udziat %
k\::;)ta w strukturze k‘?'z‘;)ta wstrukturze  kwota(zt)  (rok poprzedni
(w %) (w %) =100)

1 2 3 4 5 6 7

Aktywa 175 835 100 190155 100 14320 8

Aktywa trwate 92634 53 95141 50 2507 3

Aktywa obrotowe 83201 47 95014 50 11813 14

Pasywa 175 835 100 190 155 100 14320 8

Kapitat whasny 42646 24 39390 21 -3256 -8
Zohowiazania

dtugoterminowe 42452 24 33940 18 -8512 -20
Zobowiazania

krotkoterminowe 90737 52 116 825 61 26088 29

Jak wynika z przedstawionych obliczen, w strukturze aktywéw zachodzi rownowaga. W poprzednim
roku dominowaty aktywa trwate, lecz w biezagcym okresie wartosci aktywéw trwatych i aktywéw
obrotowych sa prawie réwne. W strukturze pasywéw dominujaca pozycje, zarowno w poprzednim,
jak i biezacym roku, maja zobowigzania krétkoterminowe (ponad 50%). Udziat kapitatu wtasnego
i zobowigzan dtugoterminowych w sumie pasywow jest podobny. Razem zadtuzenie (zobowiazania)
stanowi 76% catosci zrodet finansowania w poprzednim roku i 79% w biezacym roku.

Z analizy zmian wynika, ze suma bilansowa wzrosta o 14 320 zt. Wzrost ten wynosi 8%. W badanym
okresie najsilniej wzrosty zobowiazania krétkoterminowe — az 0 29%. Wzrost ten wymaga wyjasnie-
nia ze strony zarzadu przedsiebiorstwa. Aktywa trwate wzrosty zaledwie o 3%, a aktywa obrotowe
0 14%. Tempo wzrostu tych pozycji aktywéw moze wskazywac, ze spotka odnawia swoje aktywa
trwate i wykorzystuje je coraz bardziej efektywnie. Kapitat wtasny i zobowiazania dtugoterminowe
zanotowaty spadek (zobowigzania dtugoterminowe o 20%). Spadek zobowiazan dtugoterminowych
moze by¢ efektem sptaty dtugoterminowych kredytow.

Wskazniki oceny kapitatowo-majatkowej przedstawia tabela 59.
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Tabela 59. Analiza kapitatowo-majatkowa spotki Moren

Nazwa wskaznika Rok poprzedni Rok biezacy
Wskaznik pokrycia aktyw6w trwatych kapitatem wtasnym 0,46 0,41
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem statym 0,92 0,77
Wskaznik pokrycia zobowiazaniami krétkoterminowymi aktywéw obrotowych 1,09 1,23

Jak wynika z tabeli 59, zaréwno zlota, jak i srebrna reguta bilansowa nie zostaty zachowane. Kapitat
wiasny oraz kapitat staty nie pokrywaja aktywow trwatych. Réwniez wskaznik pokrycia zobowigzania-
mi krétkoterminowymi aktywéw obrotowych przekracza wartos¢ 1, co nalezy odebrac negatywnie.
Warto zwréci¢ uwage na to, ze tendencja pierwszego i trzeciego wskaznika wskazuje na pogarszajaca
sie sytuacje, co powinno sugerowac zarzadowi, ze mimo wzrostu majatku i Zrédet jego finansowania
ich struktura nie jest prawidtowa.

SPRAWDZ SIEBIE

. Wymien metody analizy bilansu.

-

Wyjasnij, na czym polega analiza pozioma bilansu.

Wyjasnij, na czym polega analiza pionowa bilansu.

= & B

Omoéw analize kapitatowo-majatkowa.

Analiza rachunku zyskow i strat

Analiza rachunku zyskéw i strat moze zosta¢ przeprowadzona zaréwno w ukladzie piono-
wym, jak i poziomym. Badanie informacji zawartych w poszczegélnych pozycjach rachunku
zyskow i strat jest bardziej skomplikowane niz w przypadku bilansu, dlatego ze konstrukcja
rachunku zyskow i strat ma charakter bardziej ztozony. Rozpatrywanie i ocena warto$ci po-
szczegolnych sktadnikow kategorii zysku w rachunku zyskow i strat jest analizg rentownosci
w ujeciu bezwzglednym. Taka analiza moze by¢ przeprowadzona za pomocg dwdch metod:

e poréwnawczej;

® Przyczynowej.

Analiza poréwnawcza jest analiza wstepna obejmujaca ocene dynamiki i struktury
wszystkich najistotniejszych skladnikéw rachunku zyskow i strat. Pordwnywaé mozna ze
sobg poszczegdlne kategorie przychodow, kosztow i wynikéw finansowych oraz zmiany
w badanym okresie czasu. Takie zestawienie przedstawia sie w procentach lub utamkach.

Analiza przyczynowa ukazuje wplyw danych czynnikéw na poszczegolne skladniki od-
dzialujace na wynik finansowy. W przypadku przedsiebiorstwa handlowego istotne znaczenie
ma analiza réznicy miedzy przychodami ze sprzedazy towardéw a kosztami sprzedanych
towarow. Informuje w wartosciach bezwzglednych o marzy handlowej, a w warto$ciach
wzglednych o stopie marzy handlowej. W przypadku przedsigbiorstw produkcyjnych waz-
na jest analiza wyniku ze sprzedazy, bedacego réznicg miedzy przychodami ze sprzedazy
produktow a kosztami operacyjnymi. Analizie s3 poddawane czynniki takie jak:

= cena sprzedawanych produktow;
m jlo§¢ sprzedawanych produktow;
= jednostkowy koszt wlasny wytworzenia produktow.



